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行业基本资料 
上市公司家数 148 
总市值（亿元） 11599 
占 A 股比例（%） 1.82% 
平均市盈率（倍） 135.03 

 
行业表现 
（%） 1M 3M 6M 
医药生物 12.73 5.38 9.66 
上证综合指数 0.05 1.80 -13.54 
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相关报告 
《医药生物-跨越原料，制剂出口破冰在即

——产业升级系列研究之通用名药篇》

 

 

 

医药生物行业 看好

医药上市公司 10 年半年报分析 
截止到 8 月 31 日，医药上市公司半年报已经公布完，我们对其进行

了统计分析。 
投资要点： 

 上半年医药个股净利润增速较快。138 家医药上市公司 10 年上半年营

业收入同比增长 22.53%，利润总额同比增长 38.29%，归属于母公司

的净利润同比增长 40.46%。其中： 

 化学原料药：归属于母公司净利润同比增速达到 59.41％，海普

瑞、浙药、新和成等对板块利润增长贡献较大； 

 化学药制剂：增速有所加快，行业龙头哈药营收增速超过 20％；

 中药：板块营收同比增长 14.03%，归属于母公司净利润增速达到

33.58％，其中白药、阿胶等业绩表现突出； 

 生物制药：收入同比增长 46.68%，利润总额同比增长 92.07%。

华兰生物确认疫苗收入贡献利润较大； 

 医疗器械：营收保持 20%左右的增长，经营性现金流增加； 

 医药商业：板块收入同比增长 24.11%，费用率保持稳定。 

 医药板块中期业绩较 1 季度同比增速有所回落：从上半年数据来看，

医药板块前 6 月营业收入和净利润同比增速较前 3 月有所回落，毛利

率略有提高，三项费用率基本无变化； 

 相当数量公司利润增长突出。上半年有 65 家医药上市公司利润增长超

过 30%，35 家公司利润增长超过 50%，其中大部分缘于主业增长； 

 投资建议。我们认为医药板块长期向好趋势不变，近期配置建议仍然

以精选成长性个股为主，如受益于制剂出口的海正药业、美罗药业；

医药流通产业规划受益的一致药业；7-ACA 价格回升和培南类药物销

售大幅增长，具有高成长性的健康元；麻醉药品大幅增长，医药主业

日益鲜明的人福医药。 

风险提示： 
 政策性降价等负面预期尚未完全释放。 

 
股票代码 股票名称 09EPS 10EPS 11EPS 12EPS 09PE 10PE 11PE 12PE 投资评级 
000028 一致药业 0.67 0.87 1.17 1.62 47.64 36.69 27.28 19.70 强烈推荐 
600267 海正药业 0.56 0.73 1.01 1.31 62.38 47.85 34.58 25.13 强烈推荐 
600079 人福医药 0.43 0.52 0.69 0.89 44.47 36.77 27.71 21.48 推荐 
600380 健康元 0.37 0.52 0.63 0.78 27.70 19.71 16.27 13.14 推荐 
002437 誉衡药业 0.93 1.32 1.86 2.50 81.47 57.40 40.74 30.31 推荐 
002317 众生药业 0.84 1.18 1.58 2.15 54.50 38.80 28.97 21.29 推荐 
600518 康美药业 0.30 0.45 0.60 0.78 53.97 35.98 26.98 20.76 推荐 
000423 东阿阿胶 0.60 0.93 1.25 1.69 73.00 47.10 35.04 25.92 推荐 
000538 云南白药 0.87 1.33 1.79 2.32 67.24 43.98 32.68 25.22 强烈推荐 
600276 恒瑞医药 0.89 1.06 1.32 1.68 49.31 41.41 33.25 26.13 强烈推荐  
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一、医药板块 10 年半年报分析 

截止 2010 年 8 月 31 日，医药上市公司 10 年半年报公布完毕，我们统计

了医药板块 138 家有可比数据的公司及各子板块的主要财务指标。 

医药板块 10 年上半年营业收入同比增长 22.53%，比 1-5 月医药制造业行

业增速相对慢些。上市公司的利润总额同比增长 38.29%，基本同步于行业增速，

归属于母公司净利润同比增速较快，达到 40.46%。 

表 1：医药行业及医药板块 10 年上半年主要盈利性数据同比变化 
营业收入 毛利率 营业利润率 利润总额 归属于母公

司的净利润 

 

主要子板块 

板块同比
*
 行业同比

*
 板块同比

*
行业同比

*
板块同比

*
行业同比

*
板块同比 行业同比

*
 板块同比

*
 

医药板块 22.53% 27.82% 0.98% -0.07% 1.30% 0.77% 38.29% 38.79% 40.46% 

化学原料药 29.66% 26.45% 1.37% 0.26% 2.39% 0.76% 55.66% 50.43% 59.41% 

化学药制剂 20.75% 21.97% 1.48% 1.81% 0.54% 1.90% 25.42% 30.03% 28.80% 

中药 14.03% 29.03% 2.28% -1.35% 1.95% -0.18% 33.37% 27.82% 33.58% 

生物制药 46.68% 37.35% -1.44% -1.52% 3.85% 0.92% 92.07% 63.36% 94.30% 

医疗器械 20.44% 25.22% 2.32% -1.74% 1.90% -0.94% 37.40% 20.40% 35.29% 

医药商业 24.11% — -0.24% — -0.25% — 12.42% — 11.80% 

注：板块同比为医药上市公司半年报对比，行业同比是医药制造业 1-5 月份数据同比  

资料来源：WIND 资讯 中投证券研究所 

表 2：医药上市公司 10 年半年报费用率和所得税率 
营业费用率 管理费用率 财务费用率 所得税率  

主要子板块 09 年 1H 10 年 1H 10 年 1H

同比 

09 年 1H 10 年 1H 10 年 1H

同比

09 年 1H 10 年 1H 10 年 1H

同比 

09 年 1H 10 年 1H 10 年 1H

同比

医药板块 12.14% 11.80% -0.34% 6.79% 6.80% 0.02% 1.21% 0.95% -0.26% 16.50% 16.00% -0.50%

化学原料药 5.46% 5.10% -0.36% 8.24% 8.08% -0.16% 2.51% 2.07% -0.44% 16.85% 16.06% -0.79%

化学药制剂 15.83% 16.43% 0.60% 8.06% 8.09% 0.03% 1.08% 0.60% -0.48% 15.99% 14.94% -1.04%

中药 20.18% 20.14% -0.04% 6.82% 7.14% 0.31% 0.90% 0.67% -0.23% 15.00% 15.28% 0.28%

生物制药 11.50% 10.00% -1.51% 10.59% 8.72% -1.88% 2.30% 1.43% -0.87% 17.70% 16.58% -1.12%

医疗器械 6.68% 6.72% 0.04% 8.36% 8.85% 0.49% 0.04% 0.80% 0.76% 15.74% 16.34% 0.60%

医药商业 3.22% 2.96% -0.27% 2.28% 2.16% -0.12% 0.55% 0.60% 0.05% 25.37% 24.18% -1.19%

注：09 年上半年费用率和所得税率与以前报告有所差别，系统计的医药个股数目增加所致 

资料来源：WIND 资讯 中投证券研究所   

费用率方面，营业费用率和财务费用率有所下降，而管理费用率略有上升，

总体营业利润率有所上升。所得税率下降使得归属于母公司净利润稍快于利润

总额增速。 

其它财务指标方面，资产负债率有一定比例降低，应收账款周转率和存货

周转率变化不大，经营性现金流减少较多。 



行业报告

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 3/11
 

表 3：医药上市公司 10 年上半年负债、经营能力及现金流指标 
资产负债率 应收账款周转率 存货周转率 经营性现金流（亿）  

主要子板块 09 年 1H 10 年 1H 10 年 1H 

同比 

09年 1H10年 1H10 年 1H

同比

09年 1H10年 1H10 年 1H

同比

09 年 1H 10 年 1H 10 年 1H

同比 

医药板块 48.37% 41.47% -6.90% 3.22 3.17 -0.05 2.24 2.04 -0.20 128.92  78.14  -39.39%

化学原料药 56.16% 46.13% -10.03% 2.74 3.05 0.31 1.87 1.83 -0.04 32.41  18.82  -41.94%

化学药制剂 45.75% 34.79% -10.97% 3.09 2.92 -0.17 2.23 2.15 -0.08 35.99  30.98  -13.93%

中药 38.29% 34.04% -4.25% 4.41 4.45 0.04 1.74 1.42 -0.32 38.82  21.30  -45.13%

生物制药 45.30% 43.34% -1.95% 2.10 2.35 0.25 1.22 1.40 0.19 6.48  2.83  -56.36%

医疗器械 33.29% 31.90% -1.39% 3.57 1.98 -1.58 2.82 1.78 -1.04 3.49  4.58  31.41%

医药商业 77.31% 75.66% -1.65% 2.92 2.90 -0.02 5.13 3.94 -1.19 9.44  -3.83  -140.59%

注：统计中剔除了上海医药等合并范围发生重大变化以及投资收益较大的复星医药等个股 

资料来源：WIND 资讯 中投证券研究所 

各子行业中： 

化学原料药：受益于主要原料药价格保持高位水平，10 年上半年归属于母公司

净利润同比增速比较快，达到 59.41％，其中，海普瑞、浙江医药、新和成、

星湖科技等贡献净利润增加额较多。而经营性现金流同比减少较多，存货周转

率和三项费用率则没有明显的变化； 

化学药制剂：前 6月收入增长速度为 20.75%，较以前有所加快。原因主要有：

1、许多化学药制药企业有原料药业务；2、行业龙头哈药股份的收入增速超过

20％。 

经营性现金流有所较少，而所得税率下降 1％使归属于母公司的净利润快

于营收增速，达到 28.80%； 

中药：1－6月板块收入同比增长 14.03%,相对较慢。归属于母公司净利润增速

达到 33.58％，其中，云南白药、康美药业、东阿阿胶等净利润增加较多； 

生物制药：上半年生物制药收入同比增长 46.68%，三项费用率和所得税率均有

所下降，利润总额同比增长 92.07%。华兰生物确认疫苗收入贡献利润较大； 

医疗器械：板块营收保持 20%左右的增长，经营性现金流增加； 

医药商业：板块收入增长速度 24.11％，扣除非经常性损益后的净利润同比增

长 35.20%，经营性现金流出现一定负数。 

 

二、半年度数据与 1 季度增速对比 

从上半年数据来看，医药板块 1－6月营业收入同比增速较 1－3月有所回
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落，毛利率略有提高，三项费用率比较稳定。 

表 4：医药板块 10 年上半年主要盈利性数据同比增速变化 
营业收入增速 营业利润增速 利润总额增速 归属于母公司的净利润增

速 

主要子板块 

10 年 1Q 10 年 1H 增速变化 10 年 1Q 10 年 1H 增速变化 10 年 1Q 10 年 1H 增速变化 10 年 1Q 10 年 1H 增速变化

医药板块 26.27% 22.53% -3.73% 59.04% 43.49% -15.55% 50.11% 38.29% -11.82% 52.93% 40.46% -12.47%

化学原料药 34.73% 29.66% -5.07% 99.20% 57.11% -42.08% 92.93% 55.66% -37.27% 99.59% 59.41% -40.18%

化学制剂 20.53% 20.75% 0.22% 44.83% 35.40% -9.42% 29.15% 25.42% -3.73% 31.02% 28.80% -2.21%

中药 19.22% 14.03% -5.19% 44.69% 37.77% -6.93% 41.72% 33.37% -8.35% 44.24% 33.58% -10.66%

生物制药 49.06% 46.68% -2.39% 106.03% 77.69% -28.33% 104.18% 92.07% -12.10% 106.34% 94.30% -12.04%

医疗器械 30.61% 20.44% -10.17% 45.30% 34.35% -10.95% 45.20% 37.40% -7.80% 43.09% 35.29% -7.79%

医药商业 28.89% 24.11% -4.78% 24.28% 30.74% 6.46% 23.73% 12.42% -11.30% 23.83% 11.80% -12.02%

注：因次新股不断增加，10 年中期数据统计的医药个股数目较 1季度有所增加 

资料来源：WIND 资讯 中投证券研究所   

 

表 5：医药上市公司 10 年上半年毛利率和费用率同比变化 
毛利率 营业费用率 管理费用率 财务费用率 主要子板块 

10 年 1Q 10 年 1H 变化 10 年 1Q 10 年 1H 变化 10 年 1Q 10 年 1H 变化 10 年 1Q 10 年 1H 变化 

医药板块 31.49% 31.83% 0.34% 12.08% 11.80% -0.27% 6.81% 6.80% -0.01% 0.90% 0.95% 0.05%

化学原料药 28.89% 30.01% 1.12% 5.17% 5.10% -0.07% 8.19% 8.08% -0.11% 2.07% 2.07% 0.00%

化学药制剂 39.41% 39.39% -0.02% 1.74% 0.60% -1.15% 8.79% 8.09% -0.70% 0.62% 0.60% -0.02%

中药 41.49% 41.52% 0.04% 20.21% 20.14% -0.07% 6.98% 7.14% 0.16% 0.69% 0.67% -0.02%

生物制药 67.42% 38.00% -29.42% 15.18% 10.00% -5.18% 12.74% 8.72% -4.02% 0.51% 1.43% 0.92%

医疗器械 42.59% 34.32% -8.27% 9.36% 6.72% -2.64% 11.03% 8.85% -2.18% -0.25% 0.80% 1.06%

医药商业 8.51% 8.32% -0.19% 2.98% 2.96% -0.03% 2.42% 2.16% -0.25% 0.58% 0.60% 0.01%

注：因次新股不断增加，10 年中期数据统计的医药个股数目较 1季度有所增加 

资料来源：WIND 资讯 中投证券研究所   

医药板块归属于母公司净利润前 6月同比增速较前 3月有一定降低。各子

板块中，化学制剂同比增速基本不变，而中药、生物制药、医药商业和医疗器

械增速下降均不超过 13％，而化学原料药回落比较明显。 

 

二、具体公司利润增长情况 

10 年中期归属于母公司的净利润同比增长超过 30%的公司有 65 家，主要

有以下几类： 

1、 主营收入快速增长：华兰生物、鲁抗医药、康美药业、云南白药、东

阿阿胶、人福医药、白云山 A、科伦药业、新和成、浙江医药、康缘
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药业等； 

2、 产品价格同比大幅上涨：海普瑞、健康元、星湖科技等； 

3、 投资收益贡献较多：康恩贝、复星医药、通化东宝等。 

表 6：10 年上半年归属于母公司净利润同比增长幅度超过 30%的医药上市公司 
序列 个股 净利润增速（％） 经营现金流 1-9 月预增幅度 半年度增长原因 

1 鲁抗医药 703.64 0.14 - 制剂产品收入增长，原料药价格回升 

2 京新药业 321.69 0.07 122-218% 喹诺酮类原料药毛利率提升 

3 华兰生物 300.02 0.54 120-150% 甲流疫苗确认收入，血液制品毛利率提升 

4 天方药业 297.97 0.07 - 原料药销售大幅增长，费用率下降 

5 三普药业 266.63 0.19 - 转让地产导致的营业外收入增加 

6 华神集团 252.54 0.01 - 三七通舒胶囊销售大幅增长，利润基数低 

7 海翔药业 236.85 0.29 280-310% 培南系列产品销售大幅增长，BI 公司定制增长

8 星湖科技 226.45 0.33 - 呈味核苷酸和苏氨酸价格同比增幅较大 

9 通化东宝 186.03 0.14 - 转让通化葡萄酒投资收益 

10 中恒集团 165.40 0.51 - 血栓通销售大幅增长 

11 华北制药 164.27 0.19 - 经营改善，费用率下降 

12 人福医药 163.68 0.22 - 宜昌人福利润大幅增长 

13 丰原药业 161.74 0.08 - 毛利率提升，投资收益增加 

14 康恩贝 143.18 0.30  主业增长，合并天施康，投资收益增加 

15 海普瑞 127.09 1.60 90-120% 肝素原料药销量和销售价格大幅增长 

16 白云山 A 123.19 0.26 - 收入增长，毛利率提升，投资收益增长 

17 西南合成 108.81 0.08  VE 等价格同比上升，原料药出口恢复 

18 信立泰 102.35 0.78 70-100% 氯吡格雷和头孢原料销售大幅增长 

19 东阿阿胶 92.12 0.47 - 阿胶提价，毛利率提升 

20 浙江医药 83.27 1.29 - VE 价格同比上升，万古霉素出口增长 

21 通策医疗 79.07 0.13 - 主业增长，收到政府补助 

22 上海凯宝 78.33 0.40 - 收到专项补助资金 

23 金宇集团 77.69 0.20 - 金宇置地确认收入、管理费用率下降 

24 健康元 76.95 0.28 - 7-ACA 价格上涨，培南类药物销售大幅增长 

25 鱼跃医疗 75.81 0.33 50-80% 康复系列、制氧系列产品大幅增长 

26 康芝药业 72.73 0.69 - 瑞芝清销售大幅增长 

27 长春高新 68.43 0.45 - 长春金赛业绩大幅增长 

28 嘉事堂 63.37 0.21 - 费用率下降 

29 云南白药 61.95 0.81 - 白药牙膏销售大幅增长，管理费用率下降 

30 昆明制药 61.64 0.10 - 血塞通销售大幅增长，管理改善 

31 复星医药 60.75 0.44 - 主业增长，转让复地投资收益 

32 益佰制药 58.34 0.34 - 09 年同期有处置佰加壹股权损失 

33 科伦药业 54.48 1.37 50-70% 软塑型输液大幅增长，毛利率提升 

34 新和成 52.67 1.16 0-30% VE、VA 价格同比上升 

35 浙江震元 52.32 0.09 40-70% 收入增长，费用有所控制 

36 汉森制药 49.87 0.56 30-50% 固体制剂大幅增长，规模效益体现 

37 迪康药业 47.60 0.05 - 毛利率提升，营业外收入增加 
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38 仙琚制药 46.47 0.16 20-50% 收入增长，财务费用下降，投资收益增加 

39 片仔癀 45.33 0.68 - 收入增长，毛利率提升 

40 新华制药 45.11 0.13 - 毛利增加，压缩成本见成效 

41 现代制药 45.04 0.17 - 抗生素产品销售大幅增长，毛利率提升 

42 广州药业 44.79 0.21 - 清热解毒类药物大幅增长，管理改善 

43 恩华药业 44.20 0.18 20-50% 收入增长，管理费用率下降 

44 杭氧股份 43.84 0.48 30-50% 规模扩大，气体销售毛利率提升 

45 英特集团 43.01 0.10 - 收入大幅增长 

46 天士力 41.89 0.40 - 营业费用率下降，二线产品快速增长 

47 乐普医疗 41.30 0.26 - 心脏支架销售收入快速增长 

48 康美药业 40.61 0.18 - 药材价格上涨，毛利率提升 

49 海正药业 39.97 0.31 - 抗感染、寄生虫和内分泌药物销售大幅增长 

50 独一味 39.04 0.15 50-80% 毛利率提升，费用下降 

51 海王生物 38.25 0.05 50%- 医药流通销售收入大幅增长，工业毛利率提升

52 上海莱士 37.65 0.44 20-50% 白蛋白、静丙等产品价格上升 

53 贵州百灵 36.90 0.39 30-45% 毛利率提升 

54 福瑞股份 36.72 0.31 - 仪器开始销售，费用率下降 

55 众生药业 35.59 0.54 20-40% 血栓通软胶囊增速较快 

56 仁和药业 34.61 0.22 - 销售费用下降 

57 武汉健民 34.23 0.20 - 医药工业收入快速增长 

58 新华医疗 33.20 0.19 - 医疗器械销售收入大幅增长 

59 信邦制药 33.14 0.31 -10-20% 营业外收入增加 

60 北陆药业 32.94 0.22 - 对比剂增长较快 

61 江中药业 32.61 0.43 - 初元销售大幅增长 

62 亚宝药业 32.33 0.15 - 工业业务收入增长，管理费用率下降 

63 嘉应制药 31.33 0.09 15-30% 片剂产品销售大幅增长 

64 紫鑫药业 30.09 0.13 - 收入稳定增长，毛利率提升 

65 康缘药业 30.08 0.29  热毒宁、桂枝茯苓快速增长 

资料来源：WIND 资讯 中投证券研究所  

 

四、估值和投资建议 

4.1 近期市场表现 

年初以来，医药板块表现明显好于上证综指。8 月在医药上市公司良好中

期业绩的刺激下整个医药板块表现继续突出，涨幅超过上证指数约 11％。 
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图 1：最近 1年医药板块和上证综指走势比较 
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资料来源：WIND 资讯 中投证券研究所 截止 2010 年 8 月 31 日收盘 

4.2 估值水平 

近期医药板块表现比较活跃，目前整体动态 PE 约 36 倍，与历史相比，估

值仍处于一个合理水平。 

图 2：08 年以来医药板块历史估值变化 
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资料来源：WIND 中投证券研究所 市盈率（TTM）剔除负值 截止到 8 月 31 日 

4.3  投资建议 

我们认为医药板块长期向好趋势不变，近期配置建议仍然以精选成长性个

股为主： 
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受益于制剂出口的海正药业、美罗药业； 

受益于医药流通产业规划的一致药业； 

受益于 7-ACA 价格回升和培南类药物销售大幅增长，具有高成长性的健康

元； 

受益于麻醉药品大幅增长，医药主业日益鲜明的人福医药。 
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附录 1：主要关注公司盈利预测和投资评级 
EPS P/E 

公司 投资评级 股价 
09 年 10E 11E 12E 09 年 10E 11E 12E 

10-12 年复

合增长率 

化学原料药 

海正药业 强烈推荐 34.93  0.56 0.73 1.01 1.39 62.38 47.85 34.58  25.13  35.40%

华海药业 推荐 17.32  0.37 0.46 0.59 0.76 46.81 37.65 29.36  22.79  27.12%

浙江医药 推荐 35.65  2.70 2.92 3.14 3.32 13.20 12.21 11.35  10.74  7.13%

新和成 推荐 35.47  2.10 2.45 2.58 2.83 16.89 14.48 13.75  12.53  10.46%

星湖科技 推荐 12.58  0.43 0.66 0.89 0.96 29.26 19.06 14.13  13.10  30.70%

健康元 推荐 10.25  0.37  0.52 0.63 0.78 27.70 19.71 16.27  13.14  28.22%

化学药制剂 

恒瑞医药 强烈推荐 43.89  0.89 1.06 1.32 1.68 49.31 41.41 33.25  26.13  23.59%

华东医药 强烈推荐 27.95  0.87 0.82 1.04 1.29 32.13 34.09 26.88  21.67  14.03%

恩华药业 强烈推荐 23.28  0.23 0.32 0.46 0.69 101.22 72.75 50.61  33.74  44.22%

信立泰 推荐 76.28  0.95 1.68 2.33 3.12 80.29 45.40 32.74  24.45  48.64%

人福医药 推荐 19.12  0.43 0.52 0.69 0.89 44.47 36.77 27.71  21.48  27.44%

誉衡药业 推荐 75.77  0.93 1.32 1.86 2.50 81.47 57.40 40.74  30.31  39.04%

科伦药业 推荐 115.63  1.78 2.58 3.51 5.02 64.96 44.82 32.94  23.03  41.28%

白云山 A 推荐 14.48  0.23 0.47 0.60 0.76 62.96 30.81 24.13  19.05  48.95%

中药 

云南白药 强烈推荐 58.50  0.87 1.33 1.79 2.32 67.24 43.98 32.68  25.22  38.67%

康缘药业 强烈推荐 16.33  0.39 0.53 0.73 0.95 41.87 30.81 22.37  17.19  34.55%

天士力 强烈推荐 34.68  0.65 0.88 1.06 1.30 53.35 39.41 32.72  26.68  25.99%

益佰制药 强烈推荐 22.16  0.52 0.72 0.94 1.26 42.62 30.78 23.57  17.59  34.31%

华润三九 推荐 24.33  0.72 0.91 1.15 1.45 33.79 26.74 21.16  16.78  26.28%

康美药业 推荐 16.19  0.30 0.45 0.60 0.78 53.97 35.98 26.98  20.76  37.51%

东阿阿胶 推荐 43.80  0.60 0.93 1.25 1.69 73.00 47.10 35.04  25.92  41.23%

江中药业 推荐 37.40  0.68 0.90 1.18 1.50 55.00 41.56 31.69  24.93  30.17%

上海凯宝 推荐 35.80  0.39 0.69 0.91 1.13 91.79 51.88 39.34  31.68  42.56%

康恩贝 推荐 16.57  0.31 0.55 0.63 0.77 53.45 30.13 26.30  21.52  35.43%

仁和药业 推荐 16.40  0.39 0.51 0.62 0.74 42.05 32.16 26.45  22.16  23.80%

福瑞股份 推荐 34.98  0.47 0.85 1.09 1.39 74.43 41.15 32.09  25.17  43.54%

红日药业 推荐 41.58  0.80 1.07 1.41 1.83 51.98 38.86 29.49  22.72  31.76%

众生药业 推荐 45.78  0.84 1.18 1.58 2.15 54.50 38.80 28.97  21.29  36.79%

马应龙 推荐 41.33  1.09  0.91 1.35 1.75 37.92 45.42 30.61  23.62  17.09%

昆明制药 推荐 13.15  0.19 0.30 0.47 0.70 69.21 43.83 27.98  18.79  54.45%

生物制品 

华兰生物 强烈推荐 51.39  1.06 1.45 1.35 1.79 48.48 35.44 38.07  28.71  19.08%

天坛生物 推荐 23.97  0.43 0.52 0.54 0.62 55.74 46.10 44.39  38.66  12.97%

通化东宝 推荐 11.24  0.13 0.24 0.26 0.33 86.46 46.83 43.23  34.06  36.41%

双鹭药业 推荐 48.76  0.97 1.35 1.71 2.13 50.27 36.12 28.51  22.89  29.98%

科华生物 推荐 16.62  0.42 0.51 0.68 0.87 39.57 32.59 24.44  19.10  27.47%

达安基因 推荐 14.37  0.16 0.21 0.25 0.29 89.81 68.43 57.48  49.55  21.92%

上海莱士 推荐 59.48  0.85 1.16 1.41 1.73 69.98 51.28 42.18  34.38  26.73%

eps_ye_next2 ape_ya asceps_ye_next2 ape_ya asc
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医药商业 

一致药业 强烈推荐 31.92  0.67 0.87 1.17 1.62 47.64 36.69 27.28  19.70  34.22%

上海医药 推荐 20.34  0.09 0.60 0.73 0.90 226.00 33.90 27.86  22.60  115.44%

国药股份 强烈推荐 24.90  0.47 0.61 0.80 1.03 52.98 40.82 31.13  24.17  29.89%

复星医药 推荐 14.74  1.31 0.65 0.81 0.96 11.25 22.68 18.20  15.35  -9.84%

医疗器械 

万东医疗 推荐 17.62  0.32 0.28 0.36 0.45 55.06 62.93 48.94  39.16  12.04%

山东药玻 推荐 18.99  0.56 0.82 1.06 1.33 33.91 23.16 17.92  14.28  33.42%

乐普医疗 推荐 27.00  0.36 0.51 0.68 0.88 75.00 52.94 39.71  30.68  34.71%

医疗服务 

爱尔眼科 推荐 38.39  0.35 0.53 0.80 1.26 109.69 72.43 47.99  30.47  53.26%

资料来源：中投证券研究所 表中收盘价截止到 8月 31 日 黄色个股为中投重点库股票 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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