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事件： 

三大电信运营商公布中报，光通信设备行业业绩、股价走势

较好。 

简评 

光通信设备行业将迎来持续景气发展 

 随着三网融合进一步推进，运营商的光纤宽带接入正在进入

加速部署期。中国联通上半年用于宽带接入的投资达到 118.6 亿

元，同比去年增长 200%；中国电信在中报推介会中表示，2010、
2011 年将分别追加 50 亿元、100 亿元投资用于部署宽带接入。 

下半年开始，随着后续三网融合试点细则出台、全国有线网

络公司成立，广电网络将加快双向改造；而电信运营商今年的资

本支出为极其明显的前低后高特征，下半年随着中国移动 PTN 大

规模招标及部署，电信及联通开展 FTTx 相关设备的集采，光通

信设备市场规模将进一步拉动。总体上，我们预测今年光通信接

入设备规模（FTTx 设备）将达到 3300 万线，增长 65%；而光通

信承载 PTN 设备将达到 50 亿元，同比增长 66.7%。 

基于以上因素，光通信设备行业将迎来极为景气的发展机

遇。充分印证了我们在今年年初开始大力推荐光通信设备行业的

判断。 

光通信产业链中重点推荐中兴通讯、新海宜 

 在光通信设备相关公司中，我们建议投资者重点关注通信配

套设备（ODN 设备）和光通信核心设备（OLT/ONU 设备）。 

 

（1）通信配套设备类企业。通信配套类设备主要应用于网

络转换节点处。近期的光纤宽带接入部署将极大带动接入网的转

换节点——小区/楼宇的户外机柜需求，中长期的承载网升级、广

播电视网络的改造将带动配线架类设备的需求，下一代互联网和

物联网将带来机房机柜的建设需求以及配线架设备需求。 

我们重点推荐行业中成长性较好的新海宜：预测公司 2010
年 EPS 将在配套设备和软件业务带动下将达到 0.72 元。公司完

成非公开增发完成后，配套设备业务、软件业务和 3G 视频监控

系统业务在需求景气的背景下加快发展。公司高成长性、软件和

移动视频监控系统类业务使得公司享受较高估值，目前 PE 为 27
倍，估值还有进一步提升空间，维持“增持”评级、暂时维持六

月目标价 21.6 元。 

（2）光通信接入/传输设备类企业。接入和传输类设备企业处于
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中枢地位。 

 我们重点推荐光通信系统设备企业中兴通讯：我们预期公司将在 2010 年迎来国内的光通信发展机遇（国内

的接入和承载类光通信设备都是第一市场分额）和 TD 持续大规模建设（TD 四期招标结果成功保持了份额与利

润率的均衡），并在海外业务中获得大规模发展(印度业务已经开始解禁、欧洲开始持续突破。公司在全球的光

通信市场份额在 2010 年一季度环比提升了 3.2%)。我们预测公司 2010 年 EPS 为 1.12 元，维持增持评级，6 个

月目标价 29.1 元。 

我们预测，上述公司在光通信设备行业景气拉动下，将加快释放业绩。另外，建议投资者关注烽火通信的

合适投资时点。
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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戴春荣：北方交通大学工学硕士，通信、传媒行业首席分析师。曾获《新财富》2006 年通

信行业最佳分析师第二名、2007 年传媒行业最佳分析师入围、2009 年通信行业最佳分析师

入围。 
袁兵兵：清华大学通信专业硕士，通信行业分析师，专注于从通信设备商市场状况、电信

运营商需求、技术演进及管理政策等方面分析通信行业，4 年通信行业工作经验。 
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