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《国务院常务会议研究部署推进煤矿企业兼并》 点评 

行业事件点评 

报告关键点： 
& 国务院常务会议研究部署推进煤矿企业兼并 

& 短期内对于行业供给影响较小 

& 可能带来交易性机会，维持行业“同步大市”投资评级 

报告摘要： 
Ø 8月25日，国务院常务会议指出我国煤炭工业存在产业集中度低、资源浪费和环 

境污染严重、勘查开发秩序混乱、生产安全事故多发等问题。会议强调，要积 

极探索煤矿企业兼并重组的有效方式，支持符合条件的国有和民营煤矿企业成 

为兼并重组主体，鼓励各种所有制煤矿企业和电力、冶金、化工等行业企业以 

产权为纽带、以股份制为主要形式参与兼并重组。 

Ø 我们判断：会议提出推荐煤矿企业兼并的背景是近期煤矿安全事故频发，同时 

煤炭下游行业钢铁、水泥、火电等行业产能过剩，最终将会传导到煤炭行业； 

在水泥、钢铁行业出台兼并重组方案的背景下，加大对煤炭行业兼并重组力度， 

减少安全事故符合国家产业发展政策的方向。 

Ø 从行业层面来看，短期内对于行业供给方面不产生较大的冲击，由于国内小煤 

矿较多的山西、河南等省份已经在2009年开始了煤炭行业的兼并重组，并对整 

个煤炭行业的供给产生了较大的影响；而全国其他省份小煤矿的产量占比较低。 

如果短期内山西、河南地区不出台更加严厉的兼并重组计划，国内煤炭供给不 

会产生较大的变化。 

Ø 从长期来看，国内的煤炭行业集中度将会进一步上升，本次兼并重组的会议虽 

然鼓励民营煤矿进入，但是，从实际执行的情况来看，民营煤矿进入本次整合 

的情况较少，主要是国有大矿实行了相关的产业兼并重组，有利于国家实行对 

煤炭行业的控制。 

Ø 对二级市场的上市公司股价影响有限，煤炭股今年以来跑输大势，主要的原因 

在于市场对于未来需求的担忧，相对于供给来讲，煤炭需求的变化更具有弹性， 

当需求开始扩张的时候，市场愿意给予更高的估值水平；在需求环比下降的情 

况下，供给端的收缩不会形成趋势性的机会，更多的是交易性机会。我们维持 

行业“同步大市”投资评级。 
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行业重点公司财务和估值汇总表 日期：  2010­08­26 
每股收益(元)  市盈率(X)  ROE(%) 证券 

代码 

公司 

名称 

上次 

评级 

最新 

评级  2009  2010E 2011E  2009  2010E 2011E  2009  2010E 2011E  现价 目标价 
首次推 

荐日期 

自推荐 

来涨幅 

000983  西山煤电 增持­A  增持­A  0.54  1.52  2.63  38  14  8  14.0% 30.0% 42.0%  20.52  25.00  2007­08­08  41% 
601088  中国神华 增持­A  增持­A  0.18  2.51  2.97  132  9  8  5.0%  17.0% 17.0%  23.79  30.00  2007­09­21  ­64% 
601666  平煤股份 增持­A  增持­A  0.70  1.54  1.57  24  11  11  14.0% 21.0% 18.0%  17.04  22.00  2007­08­29  23% 
601699  潞安环能 增持­A  增持­A  1.57  0.60  2.84  23  59  13  23.0%  7.0%  0.0%  35.53  45.00  2007­08­16  26%
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