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投资要点： 

 

 NYMEX 原油期货 13 日的结算价为 75.39 美元/桶，同比下跌

6.58%，线性聚乙烯价格下跌 3.88%，纯苯价格下跌 1.48%，长三

角吹塑聚丙烯价格下跌 2.92%； 

 基础化工方面，长三角盐酸(31%)下跌 5.88%，长三角硫酸(98%)

上涨 5.13%，长三角纯碱（轻质）上涨 2.36%； 

 在农化产品方面，草甘膦下跌 2.33%，钾肥上涨 2.04%，磷肥（二

铵）上涨 3.7%； 

 重点关注公司：江苏国泰、上海家化、浙江龙盛、广汇股份、双

象股份。 
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一、本周重点跟踪产品价格变化情况 

本周重点跟踪的 25 种化工产品中，周涨幅相对较大的产品包括硫

酸、纯碱、电石和硫酸二铵，周跌幅相对较大的产品包括原油、盐酸、

线性聚乙烯、聚丙烯（吹塑）和草甘膦，各产品的价格变化情况如下表

所示。 

图 1：重点跟踪产品价格变化情况 

产品名称 周末价格（元/吨） 周涨幅（%） 月涨幅（%） 季涨幅（%） 年涨幅（%）

NYMEX 轻质原油（美元/桶） 75.39 -6.58% -0.82% 7.64% 11.67% 

IPE 原油（美元/桶） 75.11 -6.30% -0.32% 4.79% 3.73% 

盐酸 31%（长三角) 480 -5.88% -5.88% -2.04% 33.33% 

硫酸(98%)（长三角) 410 5.13% 5.13% -8.89% 173.33% 

硝酸（98%）长三角 2200 0.00% 0.00% -21.43% -26.67% 

纯碱（轻质）长三角 1300 2.36% 0.00% -2.26% 15.04% 

烧碱（99%）长三角 1880 0.00% -0.53% -5.34% -16.07% 

电石（长三角) 3500 3.86% 0.00% -1.41% 11.11% 

黄磷 （长三角） 13300 2.31% 3.50% -11.33% 18.75% 

硫磺（液态 长三角）  990 0.00% 24.69% -2.94% 86.09% 

纯苯（长三角） 6650 -1.48% 9.02% -3.62% 9.02% 

甲苯（长三角） 6400 -1.54% 7.93% 1.59% -2.29% 

苯乙烯（长三角） 8700 0.58% 15.23% -3.87% -5.95% 

甲醇（长三角) 2310 -0.86% 12.68% 17.86% 10.00% 

乙二醇（长三角) 6270 0.32% 9.04% -2.49% -2.03% 

二甲醚（长三角） 3480 0.00% 4.50% -0.57% 25.18% 

LLDPE（膜级）长三角 9900 -3.88% 8.79% -4.81% -12.39% 

PVC（乙烯法）长三角 7400 0.68% 0.68% -2.63% 2.78% 

PP（通用）长三角 11650 -2.92% 5.43% 2.19% 8.37% 

MDI（M-200）长三角 15300 0.00% 0.99% -7.27% -0.65% 

TDI 长三角 21150 0.95% 4.19% -12.78% -20.19% 

草甘膦（长三角） 21000 -2.33% -2.33% 0.00% 2.44% 

尿素（长三角） 1600 0.00% 1.27% -3.61% 0.00% 

磷酸二铵（长三角） 2800 3.70% 3.70% 0.00% 21.74% 

钾肥（长三角） 2500 2.04% 4.17% -1.96% -13.79% 

数据来源：化工在线 国联证券研究所 
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二、石油及石化类相关产品价格与市场分析 

原油：本周 NYMEX 原油期货 13 日的结算价为 75.39 美元/桶，同比下

跌 6.58%。美元汇率走强重压原油价格，美国失业人数的上涨加剧了对

于原油需要前景的担忧，欧佩克增加原油产量，原油库存远高于去年同

期库存，美国的夏季用油高峰接近尾声，供需失衡的现状导致原油价格

急速跳水，符合上周对于原油价格的判断。预计后市原油价格维持目前

的震荡格局，在 75—83 美元/桶的区间震荡。 

 

聚乙烯(PE)：本周 PE 价格下跌 400 元/吨，13 日长三角 LLDPE 报价维

持到 9900 元/吨的价位，同比下跌 3.88%。上周受原油价格上涨的影响，

PE 市场呈现火热上涨势头，然而本周油价最终跌破 80 美元/桶，加之 PE

生产商提价幅度较大，下游市场实际需求未及时跟进，因此聚乙烯价格

出现了急涨急跌的局面。后市预计以整震荡为主。 

 

聚丙烯（PP）：本周 PP 价格下跌 350 元/吨，13 日长三角吹塑聚丙烯价

格维持在 11650 元/吨的价格，同比下跌了 2.92%。原油和单体价格高涨

是上周价格上涨的主要驱动因素，而本周价格下跌的主要原因仍然是原

料价格下跌的影响。短期 PP 市场将以震荡为主。 

 

聚氯乙稀（PVC）:本周国内 PVC 市场价格每吨小幅上涨 50 元，价格维

持在 7400 元/吨附件。在需求和供应方面，都没有出现比较大的波动，

预计后市价格仍将维持稳定。 

 

电石：本周国内电石价格上涨 130 元/吨，长三角电石价格维持在 3500

元/吨的价位。本周工信部公布了 2010 年工业行业淘汰落后产能企业名

单，其中涉及电石行业 39 家企业，共 47 台炉，涉及淘汰产能 74.47 万

吨。总体而言，下半年电石整体行业开工将维持偏低水平，电石产量近

一两个月仍将会有减少，内蒙、陕西等地的大电石炉均计划在 9、10 月

份开车，再加上房地产市场调控对 PVC 的影响，电石后市不容乐观。 

 

纯苯：本周纯苯价格小幅下跌 1.48%，长三角纯苯价格维持在 6650 元/

吨。国外纯苯市场高位盘整，国内纯苯市场支撑力度尚足，但苯乙烯内

外盘全线回落，纯苯市场利好利空因素皆存，市场观望气氛浓厚。 
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苯乙烯：本周国内苯乙烯价格维持稳定，13 日长三角苯乙烯报价 8700

元/吨。本周苯乙烯市场交易冷清，国内受华东市场高库存的影响，预计

后市价格将会下调。 

 

己二酸：本周国内己二酸市场持续低迷，市场商谈较上周有所走低。天

利高新己二酸装置依旧停车，但是国内新增产能及新开生产线较多，基

本满负荷生产，因此天利的停车对整体市场影响不大。短期内价格维持

目前的格局。 

 

图 2：国际原油价格走势图 图 3：国际汽柴油价格走势图 
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图 4：国际乙烯价格走势图 图 5：长三角线性聚乙烯价格走势图 
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图 6：国际丙烯价格走势图 图 7：长三角吹塑聚丙烯价格走势图 
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图 8：长三角市场电石价格走势图 图 9：长三角市场PVC价格走势图 
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图 10：本周长三角市场苯乙烯价格走势图 图 11：本周长三角市场PS价格走势图 
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图 12：本周长三角市场纯苯价格走势图 图 13：本周长三角市场己二酸价格走势图 
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数据来源：化工在线 国联证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                                8 
 
 

产品价格变动对相关上市公司影响 

产品 属性 涉及上市公司 影响 

乙烯 原材料 氯碱化工、st 金化  

聚乙烯 原材料 
凯乐科技、国通管业、永新股份、胜利股份、通

产丽星、大东南 

 

产品 沈阳化工、岳阳兴长  

丙烯 
原材料 

蓝星清洗、大庆华科、红宝丽、蓝星新材、锦化

氯碱、大东南 

 

产品 大庆华科、茂华实业、岳阳兴长 
 

聚丙烯 

原材料 国风塑业、金发科技 
 

电石 原材料 
新疆天业、中泰化学、英力特、湖北宜化、金路

集团、三友化工、山东海化、氯碱化工 

 

产品 
新疆天业、中泰化学、英力特、湖北宜化、金路

集团、三友化工、山东海化、氯碱化工 

 

 
PVC 

原材料 
佛塑股份、江苏琼花、金发科技、凯乐科技、国

通管业 

 

苯乙烯 产品 双良股份  

纯苯 原材料 华西村、*ST 春晖、海利得、*ST 得亨、S 仪化
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三、基础化工产品价格与市场分析 

一、盐化工 

纯碱：经过上周的大幅下跌之后，本周轻质纯碱价格出现了一定程度的

回暖，长三角轻质纯碱处于 1300 元/吨的价位，同比上涨了 2.36%。随

着落后产能的逐步淘汰，纯碱行业严重过剩的现状可以部分得到缓解，

但是在下游需求继续萎缩的情况下，纯碱价格短期内不会出现上升。 

 

烧碱：本周烧碱价格维持稳定。下游行业氧化铝行情略有上涨趋势，但

是氧化铝开工率并没有实质上的提高，从而对烧碱采购量影响不大。其

他烧碱下游化工行业需求冷清，造纸印染等行业仍处于淡季，烧碱采购

量有限。 

 

二、煤化工 

甲醇：本周甲醇价格维持在 2310 元/吨的价位，同比下跌 0.86%。华东

和东北等部分甲醇企业停车检修完毕，加上后期电力供应稳定，甲醇企

业的开工率逐步上升，因此甲醇的供应量必然增加，后市甲醇价格将以

震荡下跌为主。 

 

乙二醇：国内乙二醇报价维持在 6270 元/吨，较上周上涨了 20 元/吨。 

 

三、磷化工 

磷矿石：本周磷矿石市场交易良好，受下游市场需要提升的影响，磷矿

石市场趋势向好。由于近期湖北地区受雨水影响，磷矿开采均遭受不同

程度的影响。受下游需要上升和供应量相对不足的影响，预计后市价格

将会出现上涨。 

 

黄磷：本周黄磷价格小幅上涨 300 元/吨，长三角价格稳定在 13300 元/

吨的价位，同比上涨 2.31%。随着云南铁运的开通，黄磷供应紧张会有

所缓解，由于黄磷发生了自燃，因此运输受到了影响，目前黄磷的供应

依然紧张，后市价格会维持上涨，但是上升空间不大。 
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图 14：长三角市场烧碱价格走势图 图 15：长三角市场轻质纯碱价格走势图 
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纯碱（轻质）长三角

0

500

1000

1500

2000

2500

0
7
-
1
6
-
0
8

1
0
-
1
6
-
0
8

0
1
-
1
6
-
0
9

0
4
-
1
6
-
0
9

0
7
-
1
6
-
0
9

1
0
-
1
6
-
0
9

0
1
-
1
6
-
1
0

0
4
-
1
6
-
1
0

0
7
-
1
6
-
1
0

元/吨

图 16：长三角市场甲醇价格走势图 图 17：长三角市场二甲醚价格走势图 
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二甲醚 长三角
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图 18：长三角市场乙二醇价格走势图 图 19：长三角市场醋酸价格走势图 

乙二醇 长三角
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醋酸 长三角
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图 20：长三角市场黄磷价格走势图 图 21：长三角市场硝酸价格走势图 
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黄磷 长三角
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图 22：天然橡胶上海期货价格走势图 图 23：上海中山化工市场PVA价格走势图 

天然橡胶 上海期货
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聚乙烯醇 上海中山化工
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数据来源：化工在线 国联证券研究所 
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产品价格变动对相关上市公司影响 

产品 属性 涉及上市公司 影响 

原盐 产品 
兰太实业、云南盐化、红星发展、双环科技、山

东海化 

 

烧碱 原材料 

新疆天业、中泰化学、英力特、沈阳化工、远兴

能源、三友化工、双环科技、山东海化、青岛碱

业、太化股份、南化股份、氯碱化工、明天科技

 

纯碱 产品 
山东海化、三友化工、双环科技、云维股份、远

兴能源、青岛碱业 

 

甲醇 产品 
远兴能源、云维股份、柳化股份、泸天化、湖北

宜化、鲁西化工、巨化股份、华鲁恒升 

 

冰醋酸 产品 山西三维、江苏索普  

乙二醇 产品 丹化科技  

磷矿石 产品 
兴发集团、湖北宜化、云天化、六国化工  

黄磷 产品 
兴发集团、澄星股份  

磷酸 产品 澄星股份  

硝酸 产品 
联合化工、建峰化工、柳化股份、兴化股份  

橡胶 原材料 
风神股份、青岛双星、双钱股份、黔轮胎 A、S

佳通、三力士 
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四、农用化工产品价格走势分析 

草甘膦:本月长三角 95%草甘膦价格始终维持在 21000 元/吨的价位，较

上周下跌 2.3%。 

 

尿素：本周尿素市场整体稳定，价格与上周价格基本持平。目前国内尿

素市场处于淡季，国内市场对于尿素的需求有限，下游复合肥的需要也

比较少，因此近期尿素市场的主要看点是尿素出口，而尿素的出口也没

有明显的改善，因此预计后市尿素价格下跌的概率较大。 

 

钾肥：本周长三角钾肥价格小幅上涨 2.04%，维持在 2500 元/吨的价位。

经过两周的上涨，目前钾肥价格上涨已经被市场所接受。本次钾肥价格

上涨的原因是多方面的，包括钾肥供应量的减少和运输不畅的影响的预

计短期之内钾肥会维持目前小幅上涨的趋势。 

 

磷肥：本周磷肥价格上涨 3.7%，长三角磷酸二铵的价格维持在 2800 元/

吨的价位，价格上涨的主要原因是合成氨、硫磺等原料价格上涨对磷肥

价格上涨形成支撑。 

从国际供求来看，目前仍处于货源紧张状态，加上原料价格的推动，

秋季二铵价格将维持在目前的高位。 

本周一铵价格继续推高，价格上涨的推动因素也是原材料价格的上

涨。对于目前的高价，贸易商及部分复合肥厂家仍在观望中。预计短期

内，国内一铵市场仍将呈现良好态势，因此价格会在需求及原料的拉动

下高位盘整。 
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图 24：长三角市场草甘膦价格走势图 图 25：长三角市场尿素价格走势图 
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图 26：长三角市场钾肥价格走势图 图 27：长三角市场磷肥价格走势图 
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数据来源：化工在线 国联证券研究所 
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产品价格变动对相关上市公司影响 

产品 属性 涉及上市公司 影响 

草甘膦 产品 扬农化工、江山股份、华星化工、新安股份 
 

尿素 产品 

湖北宜化、云天化、泸天化、赤天化、四川美丰、

山东海化、柳化股份、沧州大化、鲁西化工、青

岛碱业、天润发展 

 

磷肥 产品 湖北宜化、六国化工、云天化  

钾肥 产品 盐湖钾肥、冠农股份、中信国安  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                                16 
 

 

无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833337 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 

 

 

 

免责条款： 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价和询价。我公司及其雇员

对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会

持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提

供投资银行业务服务。本报告版权归国联证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制、刊登。 

 


	图1：重点跟踪产品价格变化情况
	图2：国际原油价格走势图
	图3：国际汽柴油价格走势图
	图4：国际乙烯价格走势图
	图5：长三角线性聚乙烯价格走势图
	图6：国际丙烯价格走势图
	图7：长三角吹塑聚丙烯价格走势图
	图8：长三角市场电石价格走势图
	图9：长三角市场PVC价格走势图
	图10：本周长三角市场苯乙烯价格走势图
	图11：本周长三角市场PS价格走势图
	图12：本周长三角市场纯苯价格走势图
	图13：本周长三角市场己二酸价格走势图
	图14：长三角市场烧碱价格走势图
	图15：长三角市场轻质纯碱价格走势图
	图16：长三角市场甲醇价格走势图
	图17：长三角市场二甲醚价格走势图
	图18：长三角市场乙二醇价格走势图
	图19：长三角市场醋酸价格走势图
	图20：长三角市场黄磷价格走势图
	图21：长三角市场硝酸价格走势图
	图22：天然橡胶上海期货价格走势图
	图23：上海中山化工市场PVA价格走势图
	图24：长三角市场草甘膦价格走势图
	图25：长三角市场尿素价格走势图
	图26：长三角市场钾肥价格走势图
	图27：长三角市场磷肥价格走势图

