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特高压交流后续线路建设可期 
特高压交流示范线路通过国家验收点评 

报告关键点： 
& 特高压交流示范线路通过国家验收，后续线路招标建设或将很快进行 

& 我们维持行业“领先大市-B”投资评级，超高压特高压相关一次设备子行业重 

点推荐特变电工、中国西电、平高电气、思源电气。 

报告摘要： 
Ø 8月12日， 各媒体报道晋东南-荆门1000kV特高压交流试验示范线路通过国家 

验收，我们就此进行点评。 

Ø 后续线路建设可期：之前我们一直强调，特高压交流试验示范线路国家验收 

是后续特高压交流线路建设的基础，本次国家验收通过，为后续特高压交流 

线路的建设扫清了障碍。 

Ø 设备招标或将很快进行：在国网规划的2015年“三华”三纵三衡一环网建设 

中，我们预计纵线将首先建设，近期国网公司对特高压交流试验示范线路的 

扩建工程进行了设计招标，锡盟-南京、淮南-上海和示范线路扩建及延长线 

工程的设备招标或将很快进行。这三条线路的投资预计超千亿元，设备投资 

预计200亿元以上。 

Ø 500kV设备未来需求仍然旺盛： “十二五”期间将是特高压建设的密集期，需要 

新建和改造相应的500kV变电站与特高压相配套。我们判断“十二五”的前几年， 

至少2011年，500kV设备的需求仍然会比较旺盛。国网2010年第4批一次设备集 

中招标中，500kV变压器招标容量创历史记录，我们判断是为特高压工程进行配 

套。500kV开关、互感器等设备及配套的电容器等设备放量在后续招标中将有所 

体现。 

Ø 受益企业主要是一次设备龙头公司：表1、表2分别列出了锡盟-南京、示范 

工程扩建的变电站设计规模，上市公司中受益的企业主要有特变电工、中国 

西电、天威保变、平高电气、长高集团、思源电气、金利华电，表3列出了 

主要龙头公司受益的产品。 

Ø 行业评级与重点公司：我们维持行业“领先大市-B”投资评级，超高压特高 

压相关一次设备子行业重点推荐特变电工、 中国西电、 平高电气、 思源电气。 

Ø 风险提示：特高压交流试验示范工程从投产到国家验收经历了一年半的时 

间，后续项目的建设特别是横线的建设可能不会连续进行，这将会造成相关 

公司业绩的波动。 
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表 1 锡盟-南京特高压交流工程设计规模 

项目名称 项目地点 工程规模 

锡盟变电站 锡林浩特市 远期 4组 3000MVA主变；本期 1组 3000MVA主变。 
1000kV出线：最终规模 10回，本期 2回。 

500kV出线：最终规模 12回。本期出线为电源进线，不计列在本工程中。 
1000kV高压并联电抗器：远期预留 10组，本期 2组。 

低压无功补偿：远期每组主变 8组，本期每组主变装设 3组低抗和 1组低容。 

北京东变电站 三河市 远期 4组 3000MVA主变；本期 2组 3000MVA主变。 

1000kV出线：最终规模 10回，本期 4回。 
500kV出线：最终规模按 12回考虑。本期出线 4回。 

1000kV高压并联电抗器：远期预留 10组，本期 4组。 

低压无功补偿：远期每组主变暂按 8组，本期每组主变装设 2组低抗和 2组低容。 

济南变电站 济南市 远期 4组 3000MVA主变；本期 2组 3000MVA主变。 
1000kV出线：最终规模 8回，本期 4回。 

500kV出线：最终规模 8回，本期出线 4回。 
1000kV高压并联电抗器：远期预留 6组，本期 4组。 

低压无功补偿：远期每组主变 6组，本期每组主变装设 2组低抗和 2组低容。 

徐州变电站 徐州市 远期 2组 3000MVA主变；本期 1组 3000MVA主变。 

1000kV出线：远期出线 10回，本期出线 4回。 

500kV出线：远期出线 4回；本期出线暂按 2回考虑。 
1000kV高压并联电抗器：远期装设 8组，本期安装 4组。 

低压无功补偿：远期每组主变装设 8组，本期主变装设 4组低抗和 4组低容。 

南京变电站 淮安市 远期 2组 3000MVA主变，不堵死扩建可能；本期 1组 3000MVA主变。 

1000kV出线：远期出线 6回，本期 2回。 
500kV出线：远期出线 6回，本期 2回。 

1000kV高压并联电抗器：远期 4组，本期 2组。 

低压无功补偿：远期每组主变装设 6组。 

数据来源：国网招标网 

表 2 特高压交流试验示范线路扩建工程规模 

项目名称 项目地点 工程规模 

扩建 1组 3000MVA主变， 在新增主变低压侧配置 2×240Mvar电抗器和 4×210Mvar 
电容器；500kV出线 2回；不新增 1000kV出线。 

在晋东南～南阳线路晋东南侧安装固定串补装置，串补度 20％，总容量 1382Mvar， 

串补额定电流暂按 5kA考虑。 

晋东南 1000kV 变电 

站扩建 

山西 

由于串补装置接入或倒换线路间隔引起的线路切改。 

扩建 2组 3000MVA主变，500kV出线 4回，分别至平顶山 2回以及白河 2回；在每 

组主变低压侧配置 2×240Mvar电抗器和 4×210Mvar电容器；不新增 1000kV出线。 

在南阳～晋东南线路南阳侧安装固定串补装置，串补度 20％，总容量 1382Mvar，南 

阳～荆门线路南阳侧安装 40％串补，容量 2160Mvar。串补额定电流暂按 5kA考虑。 

南阳 1000kV 开关站 

扩建 

河南 

由于串补装置接入或倒换线路间隔引起的线路切改。 

荆门 1000kV 变电站 

扩建 

湖北 本期扩建  1 组  3000MVA 主变，在新增主变低压侧配置  2×240Mvar 电抗器和  4× 
210Mvar电容器；不新增 1000kV和 500kV出线。 

数据来源：国网招标网
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表 3 一次设备龙头公司受益产品 

上市公司 受益设备 

特变电工 变压器、电抗器 

中国西电 变压器、罐式断路器或 GIS、隔离开关、互感器、电容器 

天威保变 变压器、电抗器 

平高电气 罐式断路器或 GIS、隔离开关 

长高集团 隔离开关 

思源电气 电容器、低压电抗器 

金利华电 线路玻璃绝缘子 

数据来源：安信证券研究中心
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