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投资要点： 

 本周全国各城市总体成交情况： 

全国主要城市成交量在经历了之前连续三周大范围大幅度增

长后增长力度有所减弱，但全国大多主要城市成交量依然维持增加

的态势，市场成交筑底回升的趋势进一步明显。就可以监测到价格

数据的城市而言，本周房价仍然有涨有跌，未出现趋势性信号。 

 分区域城市成交状况： 

环渤海：本周该区域 4城市住宅成交量环比平均减少 21.80%，

所有 4个城市环比都减少。其中，北京、天津、大连和青岛市场成

交量环比分别减少 15.05%、11.40%、25.62%和 37.33%。 

长三角：本周长三角 5 城市周成交量环比平均增加 10.73%，

仅无锡一地减少。其中上海、杭州、南京和苏州的市场周成交量环

比分别增加 5.76%、20.77%、110.97%和 17.81%，无锡周成交量环

比减少 13.65%。 

珠三角：本周珠三角 3 城市周成交量环比平均减少 0.84%。其

中，深圳和广州周成交量环比分别增加 4.89%和 31.87%，东莞周成

交量环比减少 12.20%。 

中部：本周该区域 2城市周成交量环比平均减少 4.03%。其中，

武汉商品房周成交量环比增加 1.44%，长沙商品房周成交量环比减

少 8.00%。 

西部：本周西部区域 3个城市成交环比平均增加 3.66%。其中，

重庆、成都市场周成交量分别环比减少 5.02%和 6.31%，贵阳市场

周成交量环比增加 55.10%。 

其他：其他区域 2 个城市周成交量环比平均增加 40.47%。其

中，福州和厦门住宅周成交量环比分别增加 9.25%和 75.39%。 

 本周策略：地产板块前期已经经历估值修复，在行业基本面没

有出现实质性突破之前，估值重心向上难度较大，7月房价数据引

发了新的政策担忧，我们认为目前房地产板块投资风险较大。我们

维持行业“同步大市”投资评级。 

 投资风险：政策进一步收紧的风险；市场活跃成交不能持续风

险。 
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1．一周行业大事 

事件 1：国家统计局公布全国 70 个大中城市 7 月房价数据。7 月份全国

70个大中城市房屋销售价格同比上涨10.3％，涨幅比上月缩小1.1个百分点，

环比与上月持平。 

点评：控制房价涨幅依然任重道远，政策走向依然因房价而定。“新国十

条”实施已经快 4 个月，市场成交量的确被调控下来了，1 月份至 7 月份，

全国商品房销售面积 4.58 亿平方米，同比增长 9.7％，增幅比上半年回落 5.7

个百分点。其中，7月份商品房销售面积 6466 万平方米，同比下降 15.4％；

销售额 3066 亿元，下降 19.3％。但房价却依然坚挺，这距离政策调控的终

极目标依然差距巨大。尽管 6 月份房价开始出现环比下跌，但是 7 月份房价

没有继续下跌转而持平。随着传统销售旺季的来临，房价上涨的压力再度来

临。房价的上涨并非市场福音，房价上涨是否会引发新的调控将市场新的担

忧。 

    房地产投资将呈现高位回落。1月份至7月份，全国房地产开发投资23865

亿元，同比增长 37.2％，增幅比上半年回落 0.9 个百分点。其中，7 月份房

地产开发投资 4118 亿元，同比增长 33.0％。我们认为房地产投资的高速增

长有其惯性因素，未来将逐步走低，但是由于房地产投资在全国投资中占据

重要地位，投资的过快下降将会引发宏观经济层面的担忧。 

事件 2：万科 A 公布了 2010 年中期报告。报告期内，公司实现营业收入

167.66 亿元，同比减少 23.12%；营业利润 41.18 亿元，同比减少 1.73%；利

润总额 41.48 亿元，同比减少 1.02%；归属于上市公司股东的净利润为 28.13

亿元，同比增长 11.41%；基本每股收益为 0.26 元，同比增长 13.04%。 

点评：由于公司早在 2008 年正确预见了行业的拐点而采取现金为王的过

冬策略，但出人意料的政策刺激使得智者反而失意，公司 2009 年业绩增速多

少显得有些失落。2010 年王者重新归来了。公司上半年累计销售面积 320.20

万平方米，销售金额 367.70 亿元，销售金额同比增长 19.50%，公司预收账

款达到 453.85 亿元，创出了历史新高，较期初增加了 137 亿元。公司在全国

市场份额进一步上升。公司销售额占全国商品住宅成交额的比例为 2.18%，

在 15 个城市的占有率较 2009 年上升，其中，在北京、天津、青岛等城市的

排名升至市场第一，在深圳、无锡、沈阳、武汉、镇江等城市继续保持市场

占有率第一的位置。 

公司 2008 年让人叹为观止的行业判断能力曾一度让它在销售市场短暂

失意，然后却在土地市场得到极大收获。公司在土地市场火热的 2009 年拿地

谨慎，这样使得公司在今年上年相对惨淡的土地市场强势出击，其节奏之准再次

显示出作为行业领袖的判断能力。上半年公司新增项目大多位于房价、地价上

涨较少的二三线城市，新进入昆明、贵阳、唐山、吉林等城市，累计新增项

目 38 个，对应的权益规划建筑面积合计 893 万平方米，新增项目的平均楼面

地价在 2300 元左右，继续保持在较低水平。公司除了强势进入二三线城市外，

还将密切关注市场可能出现的机会，在一线城市以合理价格获取项目资源。 
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尽管中期营业收入和营业利润同比下降，但这并不妨碍公司今年的业绩

确定性。公司中期营业收入减少主要因为结算原因。截至报告期末，公司尚

有 530 万平方米已售资源未参与本期结算，合同金额合计约 573 亿元，分别

比年初增长 41.3%和 50.0%，报告期末，公司预收账款达到创纪录的 453.85

亿元，为未来业绩增长奠定了稳定的基础。 

我们预计公司每股收益分别为 0.62 元和 0.80 元，目前对应的市盈率分

别为 12.84 倍和 9.95 倍。我们维持公司“增持”评级。 

事件 3：金地集团（600383）公布了 2010 年中期报告。报告期内，公司

实现营业收入 87.45 亿元，同比增长 150.32%；实现营业利润 18.56 亿元，

同比增长 257.89%；归属于上市公司股东的净利润为 12.28 亿元，同比增长

327.02%；基本每股收益 0.27 亿元，同比增长 285.71%。。 

点评：公司营业收入和利润的大幅度增长主要因为公司加速了已售资源

的结算。报告期内房地产项目结算面积 74.32 万平方米，同比增长 87.11%，

结算收入 84.91 亿元，同比增长 159.82%。而与此同时，报告期末公司预售

账款为 104.58 亿元，比期初减少了 19 亿元。相对公司的销售增速和已售可

结算资源，这样的结算进度保业绩增长痕迹比较明显 

与激进的结算增速相对应的是公司上半年销售的颓势。上半年公司销售

面积 48.29 万平方米，同比减少 42.83%，销售收入 53.76 亿元，同比减少

37.31%。这样的销售增速远落后同级别的竞争对手。销售同比下降原因之一

在于上半年库存偏少，无充足房源可售。公司预计下半年新增可售资源 200

万平方米，但是，可以判断今年销售的最好时机在上半年，下半年的行业销

售形势因为政策收紧和供给大量增加而将显得困难重重，公司将全年的销售

任务重心放在下半年显然在失策之余显得有些无奈，全年销售形势不容乐观。 

在 2009 年土地市场比较热的时候，公司共获取了 18 个项目共计 523 万

平方米的土地储备，但是在土地市场相对较冷的今年却拿地谨慎，到目前为

止，公司只获取了 3 个新项目，新增土地储备 75.36 万平方米，完成土地储

备投资 14.39 亿元，只占公司年初制定土地投资计划 114 亿元的 12.62%。与

竞争对手万科精准的拿地节奏相比，公司的拿地节奏明显失当。 

公司目前现金流状况还算良好，手持现金 94.12 亿元，资产负债率

69.83%，其中预售账款占负债比例为 25%。但由于公司销售明显放缓，回笼

资金量大幅减少，这一方面使得公司在土地市场出手谨慎，错失市场机会，

另一方面，公司现金缺口只能依靠银行借款来弥补，如果下半年公司销售目

标达不到，资金压力将会显露出来。 

我们调低公司的盈利预测。我们预计公司 2010-2011 年每股收益分别为

0.52 元和 0.68 元，对应的市盈率分别为 13.26 倍和 10.18 倍。我们调低公

司的投资评级至“观望”。 
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2. 本周房地产成交市场综述 

2.1 本周成交量回顾综述 

全国主要城市成交量在经历了之前连续三周凌厉的反弹力道有所减弱，

但全国大多主要城市成交量依然维持增加的态势，市场成交筑底回升的趋势

进一步明显。就可以监测到价格数据的城市而言，本周房价仍然有涨有跌，

未出现趋势性信号。 

从城市成交增减分布来看，52.63%的城市成交量环比增加。其中，成交

量环比增幅在 0-30%之间的城市占比为 36.84%，成交量环比增幅在 30-60%之

间的占比为 5.26%。与此同时，有 42.11%的城市成交量环比减少，但跌幅多

数在 30%以内。 

本周成交量环比增幅居前三位分别是南京、厦门和贵阳，而本周成交量

环比涨幅居后三位的城市分别是青岛、大连和北京。 

表 1：第 32 周（8 月 2 日-8 月 8 日）成交环比增幅排名表 

增幅前 3 名 跌幅前 3 名 

本周环比增幅前 3名 连续 4周环比增幅前 3名 本周环比增幅后 3名 连续 4周环比增幅后 3名序

号 城市 增幅 城市 增幅 

序

号 城市 跌幅 城市 跌幅 

1 南京 110.97% 厦门 43.49% 1 青岛 -30.40% 青岛 -6.48% 

2 厦门 74.39% 贵阳 26.69% 2 大连 -22.31% 武汉 -3.85% 

3 贵阳 55.10% 长沙 16.25% 3 北京 -13.41% 杭州 -3.72% 

资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

表 2：第 32 周（8 月 2 日-8 月 8 日）19 个城市成交环比区间统计表 

 涨幅区间 区间城市数目 区间频率

1 环比增幅>=100% 1 5.26%

2 60%=<环比增幅<100% 1 5.26%

3 30%=<环比增幅<60% 1 5.26%

4 0%=<环比增幅<30% 7 36.84%

5 -30%<环比增幅<0% 8 42.11%

6 -60%=<环比增幅<-30% 1 5.26%

7 -100%=<环比增幅<-60% 0 0.00%

8 环比涨幅<-100% 0 0.00%

资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 
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2.2 主要区域成交量简述 

环渤海：本周该区域 4城市住宅成交量环比平均减少 21.80%，所有 4个

城市环比都减少。其中，北京、天津、大连和青岛市场成交量环比分别减少

15.05%、11.40%、25.62%和 37.33%。 

长三角：本周长三角 5城市周成交量环比平均增加 10.73%，仅无锡一地

减少。其中上海、杭州、南京和苏州的市场周成交量环比分别增加 5.76%、

20.77%、110.97%和 17.81%，无锡周成交量环比减少 13.65%。 

珠三角：本周珠三角 3 城市周成交量环比平均减少 0.84%。其中，深圳

和广州周成交量环比分别增加 4.89%和 31.87%，东莞周成交量环比减少

12.20%。 

中部：本周该区域 2 城市周成交量环比平均减少 4.03%。其中，武汉商

品房周成交量环比增加 1.44%，长沙商品房周成交量环比减少 8.00%。 

西部：本周西部区域 3 个城市成交环比平均增加 3.66%。其中，重庆、

和成都市场周成交量分别环比减少 5.02%和 6.31%，贵阳市场周成交量环比增

加 55.10%。 

其他：其他区域 2个城市周成交量环比平均增加 40.47%。其中，福州和

厦门住宅周成交量环比分别增加 9.25%和 75.39%。 
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表 3：第 32 周（8 月 2 日-8 月 8 日）各主要城市成交一览表（单位：套、万平米、元/平方米） 

供给  销售  价格 

   

可售

套数 

可售 

面积 

上上周销

售面积 

上周销

售面积

本周销

售面积

本周销售

面积环比 

过去4周平均

销售面积 

过去 4 周 

平均环比 

成交

单价
环比 

北京 94171 1229.38 10.23 19.29 16.39 -15.05% 14.01 11.34% 20582 3.88% 

天津 - - 13.13 16.88 14.95 -11.40% 14.58 3.84% 8788 -7.44%

大连 - - 3.22 4.85 3.61 -25.62% 3.40 0.74% - - 

环

渤

海 
青岛 55096 561.07 12.24 18.51 11.60 -37.33% 14.93 -6.48% - - 

  平均   9.70 14.88 11.64 -21.80%     

上海 40951 581.42 28.41 30.04 31.77 5.76% 28.33 12.94% - - 

杭州 17180 248.68 6.50 5.05 6.09 20.77% 5.96 -3.72% 20235 6.44% 

南京 28906 340.02 3.58 3.10 6.54 110.97% 4.93 8.23% - - 

无锡 - - 8.69 10.26 8.86 -13.65% 8.47 15.43% 7414 -5.45%

长

三

角 

苏州 20169 275.89 5.11 5.32 6.27 17.81% 5.78 8.50% 9045 -10.71%

  平均   10.46 10.75 11.91 10.73%     

深圳 29862 341.98 3.43 4.13 4.33 4.89% 3.83 12.16% 16326 -8.76%

广州 - - 10.52 11.89 12.26 3.18% 10.90 9.61% - - 

珠

三

角 东莞 74754 - 4.73 6.24 5.48 -12.20% 5.11 7.57% - - 

  平均   6.23 7.42 7.36 -0.84%     

武汉 — 1273.19 20.20 14.06 14.26 1.44% 16.20 -3.85% 6965 2.10% 中

部 长沙 - - 20.11 19.37 17.82 -8.00% 17.46 16.25% 5536 0.55% 

  平均   20.16 16.71 16.04 -4.03%     

重庆 92757 947.41 32.67 40.44 38.41 -5.02% 35.77 5.97% 5396 -9.05%

成都 - - 8.50 9.83 9.21 -6.31% 8.46 6.75% - - 
西

部 
贵阳 - - 6.78 8.73 13.54 55.10% 9.22 26.69% - - 

  平均   15.98 19.67 20.39 3.66%     

福州 13021 162.60 1.30 2.46 2.69 9.25% 2.10 9.51% 13839 3.28% 其

他 厦门 12702 156.21 2.61 2.26 3.94 74.39% 2.43 43.49% 9608 -21.15%

  平均   1.96 2.36 3.32 40.47%     

注：武汉、重庆为商品房成交量，成都为主城区商品住宅成交量，其他均为住宅成交量 

资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

3. 分区域市场 

3.1 环渤海湾 

北京 

本周北京住宅成交 16.39 万平方米，环比减少 15.05%，虽然环比回落，

但是成交量依然在每周 16 万平方米以上的较高水平。本周住宅成交均价为

20582 元/平方米，环比上涨 3.88%，已经是连续第 4 周上涨。本周可售面积
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达到 1229.38 万平方米。 

图 1：北京住宅成交量和成交量环比走势图 图 2：北京住宅周成交价格走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

天津 

本周天津住宅成交 14.95 万平方米，环比减少 11.40%。本周住宅成交价

格为 8788 元/平方米，环比下跌 7.44%。 

图 3：天津住宅成交量和成交量环比走势图 图 4：天津住宅周成交价走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

大连 

本周大连住宅成交 3.61 万平方米，环比减少 25.62%。 
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图 5：大连住宅成交量和成交量环比走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

青岛 

本周青岛住宅成交 11.60 万平方米，环比减少 37.33%。截至本周末，可

售住宅为 561.07 万平方米。 

图 6：青岛住宅成交量和成交量环比走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

3.2 长三角 

上海 

本周上海成交住宅 31.77 万平方米，环比增加 5.76%，连续 4 周增加。

本周住宅新增面积为 18.67 万平方米。可售住宅面积 581.42 万平方米。 
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图 7：上海住宅新增供给、成交量和成交量环比走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

杭州 

杭州本周住宅成交 6.09 万平方米，环比增加 20.77%。本周住宅成交价

格为 20235 元/平方米，环比上涨 6.44%。本周新增供应 5.55 万平方米，可

售面积为 248.68 万平方米。 

图 8：杭州住宅新增供给、成交量和成交量环比走势图 图 9：杭州住宅周成交价格走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

南京 

本周南京成交 6.54 万平方米，环比大增 110.97%，创两个月来新高。新

开盘面积为 7.78 万平方米。可售面积为 340.02 万平方米。 
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图 10：南京住宅新增供给、成交量和成交量环比走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

苏州 

本周苏州成交 6.27 万平方米，环比增加 17.81%。成交均价为 9045 元/

平方米，环比下跌 10.71%。可售面积为 275.89 万平方米。 

图 11：苏州住宅周成交量和成交量环比走势图 图 12：苏州住宅周成交价格走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

无锡 

本周无锡住宅成交面积为 8.86 万平方米，环比减少 13.65%，结束连续 3

周大幅增加势头。周成交均价为 7414 元/平方米，环比下跌 5.45%。 
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图 13：无锡住宅周成交量和成交量环比走势图 图 14：无锡住宅周成交均价走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

3.3 珠三角 

深圳 

本周深圳住宅成交 4.33 万平方米，环比增加 4.89%。成交均价为 16326

元/平方米，环比下跌 8.76%，可售面积为 341.98 万平方米。 

图 15：深圳住宅新增供给、成交量和成交量环比走势图 图 16：深圳住宅周成交价格走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

广州 

本周广州住宅成交面积为 12.26 万平方米，环比增加 3.18%，连续 4 周

增加。本周批准上市住宅面积为 7.80 万平方米。 
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图 17：广州住宅新增供给、成交量和成交量环比走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

东莞 

本周东莞住宅成交 5.48 万平方米，环比减少 12.20%。 

图 18：东莞住宅周成交量和成交量环比走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

3.4 中部地区 

武汉 

本周武汉成交商品房 14.26 万平方米，环比增加 1.44%。成交均价为 6965

元/平方米，环比上涨 2.10%。 
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图 19：武汉商品房成交量和成交量环比走势图 图 20：武汉商品房周成交价走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

长沙 

本周长沙住宅成交面积为 17.82 万平方米，环比减少 8.00%。本周住宅

成交均价为 5536 元/平方米，环比上涨 0.55%。 

图 21：长沙住宅成交量和成交量环比走势图 图 22：长沙住宅周成交价走势图 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

09
年
周
平
均

10
年
第
26
周

10
年
第
27
周

10
年
第
28
周

10
年
第
29
周

10
年
第
30
周

10
年
第
31
周

10
年
第
32
周

-80%
-60%
-40%
-20%
0%
20%
40%
60%
80%
100%
120%
140%

成交量（万平）(左轴） 成交量环比增长率（右轴）

4600

4700

4800

4900

5000

5100

5200

5300

5400

5500

5600

10年第25周 10年第26周 10年第27周 10年第28周 10年第29周 10年第30周 10年第31周 10年第32周

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

成交价格( 元/平）（左轴） 价格环比涨幅（右轴）

资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

3.5 西部地区 

重庆 

本周重庆商品房共成交 38.41 万平方米，环比减少 5.02%。新批准商品

房面积为 108.22 万平方米。本周商品房成交均价为 5396 元/平方米，环比下

跌 9.05%。本周可售商品房面积为 947.41 万平方米。 
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图 23：重庆商品房成交量和成交量环比走势图 图 24：重庆商品房周成交价格走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

成都 

本周成都主城区商品住宅成交 9.21 万平方米，环比减少 6.31%。 

图 25：成都住宅成交量和成交量环比走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

贵阳 

本周贵阳住宅成交面积为 13.54 万平方米，环比增加 55.10%。 

图 26：贵阳住宅成交量和成交量环比走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 
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3.6 其他区域 

福州 

本周福州住宅成交 2.69 万平方米，环比增加 9.25%。本周住宅成交均价

为 13839 元/平方米，环比上涨 3.28%。 

图 27：福州住宅成交量和成交量环比走势图 图 28：福州住宅周成交价格走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 

厦门 

本周厦门住宅成交 3.94 万平方米，环比增加 74.39%。本周住宅成交均价

为 9608 元/平方米，环比下跌 21.15，结束连续 4周上涨。 

图 29：厦门住宅成交量和成交量环比走势图 图 30：厦门住宅周成交价格走势图 
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资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 资料来源：中原证券股份有限公司，中国指数研究院 
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表 4：重点公司估值(单位：元、倍) 

每股收益 市盈率 市净率 投资评级 

 08A 09A 10E 11E 

每股净资

产 1Q10 

收盘价
09A 10E 11E 1Q10 上次评级 本次评级 

万科 A 0.37  0.48  0.62 0.80  3.55 8.32 17.33 13.42 10.40  2.34  增持 增持 

保利地产 0.49  0.77  0.98 1.13  7.18 12.58 16.36 12.83 11.14  1.75  增持 增持 

苏宁环球 0.37  0.42  0.83 1.20  1.79 9.68 23.05 11.62 8.07  5.41  增持 增持 

新湖中宝 0.35  0.34  0.51 0.76  1.86 5.53 16.26 10.85 7.28  2.97  增持 增持 

金地集团 0.19  0.40  0.52 0.68  3.56 6.90 17.37 13.27 10.15  1.94  增持 观望 

首开股份 0.71  0.81  1.25 1.56  8.51 16.68 20.59 13.34 10.69  1.96  增持 增持 

福星股份 0.55  0.48  0.75 1.05  5.54 10.02 20.96 13.36 9.54  1.81  增持 买入 

张江高科 0.38  0.46  0.64 0.82  3.94 9.87 21.46 15.49 12.04  2.51  观望 观望 

滨江集团 0.61  0.55  0.78 1.15  2.66 11.03 20.05 14.14 9.59  4.15  观望 观望 

中华企业 0.43  0.59  0.65 0.75  3.52 7.18 12.17 11.05 9.57  2.04  观望 观望 

华发股份 0.88  0.83  1.10 1.50  6.40 12.27 14.78 11.15 8.18  1.92  观望 观望 

荣盛发展 0.46  0.68  1.00 1.28  4.37 11.68 17.18 11.68 9.13  2.67  买入 买入 

中南建设 0.09  0.72  1.15 1.50  5.21 10.94 15.19 9.51 7.29  2.10  增持 增持 

万通地产 1.04  0.27  0.62 0.69  2.85 6.71 24.85 10.87 9.72  2.35  观望 观望 

北京城建 0.43  1.15  1.30 1.58  6.60 11.16 9.70 8.58 7.06  1.69  观望 观望 

中国宝安 0.19  0.23  0.38 0.52  2.08 9.69 42.13 25.50 18.63  4.66  增持 增持 

金融街 0.45  0.55  0.63 0.75  6.29 7.50 13.64 11.96 10.00  1.19  增持 增持 

华业地产 0.15  0.18  0.48 0.65  3.25 7.62 42.33 15.88 11.72  2.34  增持 增持 

大连友谊 0.56  0.76  1.05 1.25  3.91 12.63 16.62 12.03 10.10  3.23  增持 增持 

招商地产 0.72  0.96  1.28 1.65  9.70 18.83 19.61 14.71 11.41  1.94  增持 增持 

陆家嘴 0.47  0.61  0.72 0.83  5.59 18.69 30.64 25.96 22.52  3.34  增持 增持 

华侨城 A 0.34  0.58  0.68 0.85  3.48 13.22 22.79 19.44 15.55  3.80  增持 增持 

平均 0.46  0.58  0.81 1.04  4.63  20.69 13.94 10.90  2.64    

注：收盘价为 8月 11 日收盘价 

资料来源：中原证券股份有限公司，Wind 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：    未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：    未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：    未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 
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