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机场 6 月旅客吞吐量数据分析 

行业动态          行业评级：增持            2010/8/11  

 

 事件 

机场业今年 6 月 50 家机场实现旅客吞吐量 4344 万人次，四家上市公司上海浦

东、广州、厦门及深圳共实现旅客吞吐量 978 万人次。 

 点评 

从绝对量分析，4 家上市机场公司的旅客吞吐量占 50 家机场总和的比重为

23%，如果我们计入首都机场及上海虹桥机场，则 6 家机场旅客吞吐量的比重

为 43%，基本上占据一半市场，我们将上市机场公司旅客吞吐量的历史比重作

图如下，从图中可以看到比重基本在 20%~30%，而且该比例有逐步下降的趋

势。 
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数据来源： WIND 

如果我们计入首都机场和虹桥机场数据，将这 6 家公司所占比重作图如下，可

以看到比重在 40%~50%之间，而且该比重同样有逐步下降的趋势。 
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数据来源： WIND 

我们再将今年以来各上市公司机场旅客吞吐量排名情况作图如下，从图中可见

3 月份以来厦门机场的排名上升较多，而广州和深圳机场的排名下降，浦东机

场的排名从 5 月开始上升。 
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数据来源： WIND 

为了进行对比，我们再观察 09 年各公司旅客吞吐量排名，我们可以看到厦门
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机场各月排名波动最大，而浦东和广州机场排名则没有波动。 
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数据来源： WIND 

我们再将这几家公司的旅客吞吐量绝对量对比如下，可以看到厦门机场的吞吐

量相比其他几家公司要低得多，而今年以来浦东机场的旅客吞吐量不断上升，

而广州和深圳则从 3 月以后出现下降，因此我们看到 5 月以后，浦东机场的排

名超过了广州机场。 
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数据来源： WIND 

我们将几家公司往年的情况进行对比，发现基本上每年 3 月以后各公司的旅客

周转量都会出现下降，到 6 月则出现相对最低点，随后迎来上升。 
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从上图我们也可看到今年以来的旅客周转量也创出新高，而增长幅度也比较

大，从下图几家上市公司的旅客周转量合计同比增速来看，与 2007 年相比增

速基本上略高一些，这也表明今年行业景气度高。 
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综合以上分析，我们看到近年来尽管各上市公司机场旅客周转量占比呈现不断

下降趋势，但各公司纵向比较却呈现出今年以来的景气度高涨局面，因此全行

业也应该呈现高景气状态。各公司来看，浦东机场的表现尤为突出，5 月召开

的世博会给上海机场带来了巨大客流，随着未来行业旺季来到，全行业景气度

有望再创新高，我们依然维持行业增持评级。 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 

重要声明 

本研究报告仅供湘财证券有限责任公司的客户使用。 

本报告由湘财证券有限责任公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息

为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。在决定投资前，如有需

要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告版权归湘财证券所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发布、复

制。如引用、刊发，需注明出处为“湘财证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节

和修改。 

 
 

 

 


