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跟随大市 

投资增速开始放缓 
资金状况依然趋紧  
——房地产行业 7 月数据点评—— 
 
内容摘要： 

1-7 月，全国房地产开发投资 23865 亿元，同比增长 37.2%，较 1-6
月下降 0.9 个百分点。其中，商品住宅投资 16709 亿元，同比增长 34.5%，

较 1-6 月增加 0.1 个百分点，占房地产开发投资的比重为 70.0%。7 月当

月，房地产开发完成投资 4118 亿元，同比增长 33.0%。 

 投资增速初现减速。7 月数据表明，地产行业投资增速虽然还未出现

大幅降低，但增速已经开始减缓，环比和 6 月基本持平。预期 2010
年三季度末期，房屋新开工面积以及房地产开发投资增速将有所下

降，但幅度不会过大。另外，土地购置费用增加，而土地购置面积

却在减少，说明地价增速依然较高。通过历史情况对比，我们认为，

地价价格弹性较低，随着开发商资金链趋紧，而地价依然稳步上升，

会进一步降低地产行业的投资增速。 

 销售延续下降趋势。7 月商品住宅销售延续了 6 月份的下降趋势。主

要源于我国出台地产调控政策。住宅需求受到较大压抑，购房者持

币观望意愿较强。从近两周的数据来看，商品房成交量虽然有所回

升，但依然处于历史低位，小幅回升对地产行业销售情况影响较小。

由于政策调控影响较大，整体预期依然较为悲观。全年销售走势下

行的可能性较大。预计下半年住宅销售面积仍将有所下滑。 

 资金来源结构性调整。1-7 月资金增速延续了上半年下滑趋势。其中

国内贷款增速环比快速下降，表明地产调控效果非常明显。另外，

预收账款和个人按揭贷款增速较 1-6 月均有较大幅度下滑，并且其回

落幅度大于 1-6 月的下降幅度，呈现出降幅逐步扩大的趋势。这和我

们前期提出“有钱有地”的观点较为一致。预期 2010 年下半年，这

一趋势将会更加明显。而现金储备较多的大型地产商将有更多的空

间应对调控。 

 房价四季度可能回落。结合 09 年房价走势，从 7 月份后，同比增速

将会越来越小。由于地产调控因素的影响，从近两周的数据来看，

各大城市地产平均价格环比呈现出跌多于涨的格局，但住宅地产中

位数依然在高位震荡。另外，从目前调控政策对企业经营的传导途

径来看，地产行业投资增速的下降先行于商品房价格的下降。而预

计三季度末，地产行业投资增速将出现全面下降，因此我们认为，

房价的下调至少要等到四季度才能有望看到。 
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地产板块与沪深 300 对比 
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地产投资组合与地产板块对比 
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月度数据点评/房地产行业 
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近日，国家统计局发布全国房地产 1—7 月数据统计。具体数据如下： 

1、房地产开发完成情况 
1-7 月，全国房地产开发投资 23865 亿元，同比增长 37.2%，较 1-6 月下降 0.9 个百分点。

其中，商品住宅投资 16709 亿元，同比增长 34.5%，较 1-6 月增加 0.1 个百分点，占房地产开

发投资的比重为 70.0%。7 月当月，房地产开发完成投资 4118 亿元，同比增长 33.0%。 

1-7 月，全国房地产开发企业房屋施工面积 32.43 亿平方米，同比增长 29.4%，较 1-6 月增

加 0.7 个百分点；房屋新开工面积 9.22 亿平方米，同比增长 67.7%，较 1-6 月下降 0.2 个百分

点；房屋竣工面积 2.86 亿平方米，同比增长 12.6%，较 1-6 月下降 5.6 个百分点，其中，住宅

竣工面积 2.31 亿平方米，增长 10.5%，较 1-6 月下降 5 个百分点。 

1-7 月，全国房地产开发企业完成土地购置面积 21747 万平方米，同比增长 33.3%，较 1-6
月下降 2.3 个百分点，土地购置费 5054 亿元，同比增长 88.2%，较 1-6 月增加 4.2 个百分点。 

点评：七月数据表明，地产调控政策对地产行业投资增速的影响开始显现。由于调控政策

的逐步落实，地产开发商保有现金，持币观望的预期较强。从 7 月份数据来看，地产行业投资

增速虽然还未出现大幅降低，但增速已经开始减缓，环比和 6 月基本持平。由于部分地产商在

09 年新增土地储备增加过多。一些储备已经进入开发周期，如果没有出现普遍的资金紧张的

情况。新增楼盘没有大面积停工。则存量土地储备中的新开工面积还将有所持续增加。但从环

比的角度看，各项指标已经开始出现下降。预期 2010 年三季度末期，房屋新开工面积以及房

地产开发投资增速将有所下降，但幅度不会过大。另外，土地购置费用增加，而土地购置面积

却在减少，说明地价增速依然较高。通过历史情况对比，我们认为，地价价格弹性较低，随着

开发商资金链趋紧，而地价依然稳步上升，会进一步降低地产行业的投资增速。 

图 1：2007.4—2010.7 购置土地面积与增速对比 图 2：2007.4—2010.7 开发土地面积与增速对比 
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数据来源：中国指数研究院，西南证券研发中心 
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2、商品房销售情况  
1-7 月，全国商品房销售面积 4.58 亿平方米，比去年同期增长 9.7%，增幅比 1—6 月回落

5.7个百分点。其中，商品住宅销售面积增长7.1%，办公楼增长39.4%，商业营业用房增长36.6%。

1-7 月，商品房销售额 2.29 万亿元，同比增长 16.8%，增幅比上半年回落 8.6 个百分点。其中，

商品住宅销售额增长 11.7%，办公楼和商业营业用房分别增长 74.3%和 47.9%。7 月当月，全

国商品房销售面积 6466 万平方米，同比下降 15.4%；全国商品房销售额 3066 亿元，下降 19.3%。 

点评：7 月商品住宅销售延续了 6 月份的下降趋势。主要源于我国出台地产调控政策。住

宅需求受到较大压抑，购房者持币观望意愿较强。从近两周的数据来看，商品房成交量虽然有

所回升，但依然处于历史低位，小幅回升对地产行业销售情况影响较小。由于政策调控影响较

大，整体预期依然较为悲观。全年销售走势下行的可能性较大。预计下半年住宅销售面积仍将

有所下滑。 

图 3：重点城市住宅成交量与价格的对比情况 图 4：重点城市土地成交量与价格的对比情况 
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3、房地产开发企业资金来源情况 
1-7 月，房地产开发企业本年资金来源 38876 亿元，同比增长 39.4%,较 1-6 月下降 6.2 个

百分点。其中，国内贷款 7539 亿元，增长 29.3%,较 1-6 月下降 5.2 个百分点；利用外资 302
亿元，增长 10.6%；企业自筹资金 14394 亿元，增长 50.8%,较 1-6 月下降 0.1 个百分点；其他

资金 16642 亿元，增长 36.0%。在其他资金中，定金及预收款 9356 亿元，增长 30.3%,较 1-6
月下降 17.6 个百分点；个人按揭贷款 5131 亿元，增长 41.4%,较 1-6 月下降 19 个百分点。 

点评：1-7 月资金增速延续了上半年下滑趋势。其中国内贷款增速环比快速下降，表明地

产调控效果非常明显。另外，预收账款和个人按揭贷款增速较 1-6 月均有较大幅度下滑，并且

其回落幅度大于 1-6 月的下降幅度，呈现出降幅逐步扩大的趋势。而企业自筹资金的增速开始

有所增加。另外，由于部分地产商在 09 年新增土地储备增加过多。一些储备已经进入开发周

期，然而资金不足则无法动工。将面临更大困境。而项目前期储备较多，09 年拿地较少，目

前现金储备较好的大公司则没有这种“被动开工”的困境。这和我们前期提出“有钱有地”的

观点较为一致。预期 2010 年下半年，这一趋势将会更加明显。而现金储备较多的大型地产商

将有更多的空间应对调控。 
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图 5：2010 年 7 月地产企业资金来源结构 图 6：2001—2010.7 地产行业各种资金增速对比 
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数据来源：中国指数研究院，西南证券研发中心 

4、70 个大中城市房屋销售价格指数 
房屋销售价格同比继续上涨，但涨幅回落。2010 年 7 月份，全国 70 个大中城市房屋销售

价格同比上涨 10.3%，涨幅比 6 月份缩小 1.1 个百分点；环比与上月持平。 

7 月份，新建住宅销售价格同比上涨 12.9%，涨幅比 6 月份缩小 1.2 个百分点；环比与上

月持平。其中，经济适用房销售价格同比上涨 1.1%；商品住宅销售价格上涨 14.4%，其中普

通住宅销售价格上涨 13.9%，高档住宅销售价格上涨 16.4%。与上月相比，经济适用房销售价

格、商品住宅销售价格、普通住宅销售价格均与上月持平，高档住宅销售价格下降 0.1%。 

7 月份，二手住宅销售价格同比上涨 6.7%，涨幅比 6 月份缩小 1.0 个百分点；环比下降

0.1%，比 6 月份降幅缩小 0.2 个百分点。 

点评：结合 09 年房价走势，从 7 月份后，同比增速将会越来越小。由于地产调控因素的

影响，从近两周的数据来看，各大城市地产平均价格环比呈现出跌多于涨的格局，但住宅地产

中位数依然在高位震荡。另外，从目前调控政策对企业经营的传导途径来看，地产行业投资增

速的下降先行于商品房价格的下降。而预计三季度末，地产行业投资增速将出现全面下降，因

此我们认为，房价的下调至少要等到四季度才能有望看到。 

表 1：楼市成交快报数据 
供应情况 完成交易情况 成交价格 

城市 可售套数

（套） 

可售面积

（万平米） 

成交套数

（套） 

成交面积

（万平米）
环比 

成交均价

（元/平米）
环比 

北京     1755 20.28  98.24% 19713 0.67% 

上海 41425 588.02  3023 30.03  5.72% 12445 -2.40% 

天津     1489 16.88  28.55% 9494 3.23% 

重庆 94914 964.07  4964 40.44  23.78% 5933 12.65% 

深圳 20969 204.35  470 4.13  20.31% 17894 -5.15% 

广州* 36154 454.12  1125 11.89  13.05% 9883 -0.52% 

杭州 16645 241.23  495 5.05  -22.31% 19010 4.66% 

南京* 28778 338.89  267 3.10  -13.39% 14650 -0.68% 
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武汉     1480 14.06  -30.41% 6822 5.68% 

成都*       15.37  -33.60% 7400 4.09% 

苏州 20731 280.23  490 5.32  4.24% 10129 -2.32% 

青岛* 55557 563.58  1943 18.51  51.20% 8950 0.48% 

宁波 84671 557.53  1054 8.79  1.37% 11183 6.38% 

厦门 12063 150.85  192 2.26  -13.34% 12184 -9.98% 

福州 13124 163.51  245 2.46  89.31% 13400 -2.47% 

长沙     1879 19.37  -3.70% 5506 4.52% 

数据来源：指数研究院  西南证券研发中心 

5、全国房地产开发景气指数 
7 月份，全国房地产开发景气指数为 104.72，比 6 月份回落 0.34 点，比去年同期提高 6.71

点。从分类指数看：房地产开发投资分类指数为 105.23，比 6 月份回落 0.31 点，比去年同期

提高 8.95 点；本年资金来源分类指数为 111.22，比 6 月份回落 2.41 点，比去年同期提高 7.91
点；土地开发面积分类指数为 94.87，比 6 月份提高 1.64 点，比去年同期提高 2.32 点；商品房

待售面积分类指数为 104.77，比 6 月份提高 0.13 点，比去年同期提高 16.15 点；房屋施工面积

分类指数为 109.44，比 6 月份提高 0.05 点，比去年同期提高 15.60 点。 

点评：国房景气指数是一个综合地产行业各种指标，反映地产行业景气度的指数。与其

最相关的因素在于房地产投资情况。而房价对地产景气指数的影响最小。从目前的情况来看，

政府调控政策主要在于遏制房价增速过快增长。而没有限制地产行业投资。但是随着调控政策

的持续深入，地产商投资将会更加谨慎。预计投资增速将会有所下滑。但调控效果还需要更长

时间验证。行业景气指数下滑的确认，要到 3 季度以后才可能有所显现。 

表 2：09 年年报财务状况对比 

简称 营业收入 营业利润 净利润 流动资产 资产总计 流动负债 负债合计 所有者 

万 科 A 488.81 86.85 64.3 1303.23 1376.09 680.93 922 454.09 

保利地产 229.87 52.2 40.08 885.04 898.31 382.34 628.69 269.62 

金地集团 120.98 24.71 19.33 543.07 555.18 245.54 386.67 168.51 

嘉 凯 城 73.53 18.92 13.4 127.37 146.35 86.55 110.88 35.47 

外 高 桥 71.94 6.09 4.13 130.89 215.85 148.19 167.88 47.97 

新湖中宝 63.79 15.77 12.26 176.38 219.45 110.29 152.56 66.89 

中南建设 56.84 8.09 5.67 156.78 171.41 110.94 131.49 39.92 

首开股份 51.94 11.82 9.05 295.5 331.03 138.8 234.02 97.01 

冠城大通 43.93 4.49 3.48 99.42 107.36 73.79 86.93 20.42 

浙江广厦 43.87 6.32 4.38 75.19 85 50.07 65.66 19.34 

中华企业 41.23 9.73 7.83 122.78 137.85 54.72 95.93 41.92 

信达地产 41.04 10.34 7.42 96.89 117.66 48.9 62.9 54.76 

华发股份 40.07 8.6 6.88 170.32 174.64 66.83 119.36 55.29 

北京城建 34.38 11.97 8.34 124.9 150.58 67.31 101.6 48.98 

荣盛发展 32.89 7.96 6.09 129.49 136.52 67.76 97.87 38.65 
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苏州高新 31.17 3.22 2.49 112.21 130.75 70.52 97.78 32.96 

滨江集团 28.34 8.43 6.28 184.24 190.11 107.23 148.15 41.96 

苏宁环球 27.93 10.8 8.03 87.28 91.39 49.86 60.97 30.42 

万通地产 24.64 4.27 3.45 81.88 95 41.69 61.58 33.42 

泛海建设 23.79 5.99 3.9 224.73 227.41 52.47 138.05 89.36 

上实发展 22.73 3.28 2.78 110.39 130.74 67.62 103.57 27.17 

阳 光 城 22.32 2.36 1.81 32.71 33.23 20.47 20.7 12.53 

栖霞建设 22.02 3.95 2.97 87.79 90.02 38.39 58.28 31.74 

张江高科 21.59 9.73 7.93 82.51 142.79 42.38 82.28 60.51 

南京高科 21.1 3.18 2.61 70.86 152.53 50.97 85.87 66.66 

中粮地产 20.14 4.5 3.76 83.41 132.87 41.64 68.24 64.63 

天 地 源 18.58 2.48 1.94 58.42 62.48 39.73 45.94 16.54 

深振业 A 18.49 3.56 3.35 62.44 72.72 14.15 50.8 21.92 

中航地产 17.52 1.18 0.93 52.32 64.46 39.45 43.69 20.77 

大龙地产 17.48 4.48 3.39 28.35 30.07 14.38 14.39 15.68 

中天城投 16.35 3.87 4.59 60.22 62.87 23.34 50.41 12.46 

万业企业 13.7 3.85 2.86 48.93 52.6 11.12 25.77 26.83 

广宇集团 13.1 2.13 1.65 61.33 65.39 30.02 47.5 17.89 

实达集团 12.69 0.68 1.54 13.41 15.03 9.89 11.62 3.41 

天房发展 11.69 2.12 1.66 93.5 102.09 40.19 60.91 41.18 

华远地产 11.6 4.64 3.62 60.11 68.81 27.13 50.43 18.38 

莱茵置业 11.22 2.04 1.41 22.03 25.45 14.77 18.72 6.72 

世茂股份 10.61 3.03 2.22 122.82 159.79 59.26 89.84 69.95 

广宇发展 10.17 1.88 1.28 25.24 28.82 20.92 20.93 7.89 

ST 中 润 10.07 3.17 2.38 29.72 35.07 25.45 28.13 6.94 

阳光股份 9.88 4.41 3.01 61.03 77.61 46.93 54.42 23.19 

深物业 A 8.45 1.31 0.97 22.54 28.34 17.93 21.72 6.62 

浦东金桥 8.4 4.97 4.06 25.74 74 29.76 36.97 37.03 

鑫茂科技 7.84 0.63 0.51 12.05 19.28 4.8 9.53 9.75 

空港股份 7.56 0.74 0.55 16.32 21.25 9.7 15.03 6.22 

世联地产 7.38 1.92 1.51 10.44 12.06 2.17 2.17 9.89 

鼎立股份 7.23 0.72 0.7 11.84 18.75 9.78 11.27 7.48 

沙河股份 6.94 1.05 0.83 15.56 17.38 10.84 12.34 5.04 

金丰投资 6.45 2.48 2.06 25.67 38.58 11.67 19.99 18.58 

银基发展 6.08 1.61 1.16 31.38 34.45 4.6 19.31 15.15 

珠江实业 5.31 0.83 0.62 16.79 18.02 5.64 10.14 7.88 

绿景地产 4.59 0.24 0.35 5.13 5.65 1.95 2.16 3.49 

渝 开 发 4.54 1.09 1.54 17.67 34.91 6.8 12.71 22.2 

中江地产 4.33 0.14 0.13 26.1 26.25 11.23 18.67 7.58 

宜华地产 3.62 1.27 1 11.01 11.14 2.65 3.87 7.27 

丰华股份 2.03 0.12 0.05 6.29 7.12 1.27 3.57 3.54 
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京能置业 1.9 0.27 0.26 28.41 29.14 18.47 19.5 9.64 

中汇医药 1.42 -0.06 -0.05 1.12 2.4 1.03 1.07 1.33 

科苑集团 1.15 -0.58 1.27 0.81 2.97 5.16 5.16 -2.19 

道博股份 0.92 0.16 0.38 0.57 1.5 0.43 0.43 1.07 

天业股份 0.82 -0.65 -0.58 9.15 11.13 7.84 7.84 3.29 

华丽家族 0.8 1.03 0.95 39.1 39.14 6.22 23.72 15.42 

国兴地产 0.46 0.05 0.02 6.25 6.27 2.74 2.74 3.53 

绵世股份 0.15 0.17 0.15 9.23 10.59 2.28 2.28 8.32 

ST 兴 业 0 -0.07 0.03 0.02 0.05 2.75 2.75 -2.7 

数据来源：西南证券研发中心 

表 3：09 年年报财务指标对比 

简称 

每股收益 

EPS-基本 

（元）↓ 

每股净 

资产 BPS 

（元） 

销售毛利率

（%） 

销售净利率

（%） 

净资产收益

率 ROE 

（%） 

营业利润同比

增长率 

（%） 

存货周转率 

（次） 

产权比率 

（%） 

世联地产 1.41 7.73 48.42 20.43 29.39 67.76 - 0.22 

北京城建 1.15 6.48 41.81 24.72 21.59 170.16 0.27 2.12 

阳 光 城 1.08 5.15 20.07 8.12 23.3 570.8 0.86 2.4 

保利地产 1.06 7.13 36.82 15.31 18.64 36.06 0.29 2.51 

科苑集团 1.02 -1.76 13.16 109.97 - 32.53 3.39 - 

首开股份 0.9509 8.12 35.25 17.94 14.31 50.62 0.23 2.51 

中南建设 0.89 4.98 25.35 9.85 16.27 30.8 0.91 3.39 

嘉 凯 城 0.83 2.06 40.07 16.28 52 110.08 1.28 3.73 

华发股份 0.83 6.23 38.35 16.97 14.22 12.14 0.24 2.34 

大龙地产 0.82 3.76 34.99 19.38 24.33 13325.26 0.55 0.92 

中天城投 0.8066 2.11 40.81 28.16 46.53 102.89 0.32 4.18 

金地集团 0.78 6.04 36.71 14.68 15.5 61.2 0.22 2.58 

南京高科 0.743 18.45 23.54 12.11 5.19 47.47 0.27 1.35 

荣盛发展 0.73 4.22 35.53 18.53 22.29 59.88 0.33 2.59 

深振业 A 0.6434 4.16 38.94 17.65 17.59 123.65 0.22 2.41 

中华企业 0.585 3.41 40.7 15.44 18.48 49.86 0.33 2.59 

金丰投资 0.52 4.66 64.36 31.49 12.12 36.99 0.21 1.1 

阳光股份 0.5 3.66 58.86 27.03 14.05 227.24 0.13 2.78 

浙江广厦 0.5 2.2 23.51 9.96 25.69 12.79 0.55 3.43 

万 科 A 0.48 3.4 29.39 10.9 15.37 36.46 0.39 2.47 

滨江集团 0.48 2.52 41.81 22.72 20.61 7.19 0.2 4.35 

冠城大通 0.46 2.76 18.71 6.46 18 36.65 0.66 5.15 

张江高科 0.46 3.74 61.05 32.74 12.9 26.04 0.3 1.42 

华远地产 0.44 2.22 51.78 29.69 21.39 -14.86 0.2 2.92 

浦东金桥 0.4265 3.97 62.3 42.89 11.14 41.29 0.22 1.1 

信达地产 0.4241 3.43 36.18 15.75 13.35 75.87 0.42 1.2 
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苏宁环球 0.42 1.69 52.13 25.56 31.29 36.83 0.22 2.12 

沙河股份 0.3977 2.3 50.18 11.56 17.15 72.48 0.29 2.66 

道博股份 0.37 1 36.62 41.37 44.63 -37.82 2 0.41 

万业企业 0.3675 3.24 33.42 21.63 11.55 -16.08 0.4 0.99 

莱茵置业 0.35 1.7 31.06 11.61 23.02 29.19 0.51 2.97 

外 高 桥 0.35 4.28 22.23 4.91 9.02 31.96 0.9 3.88 

新湖中宝 0.34 1.86 30.84 18.03 19.72 7.9 0.49 2.42 

广宇集团 0.33 2.48 31.97 12.69 14.22 32.86 0.18 3.84 

珠江实业 0.33 4.21 36.55 11.75 7.92 129.82 0.32 1.29 

实达集团 0.3276 0.37 23.98 9.07 157.62 18.24 1.24 8.9 

宜华地产 0.31 2.24 45.5 27.67 14.66 10.95 0.21 0.53 

ST 中 润 0.3069 0.9 45.16 23.59 41.3 25.26 0.23 4.05 

中航地产 0.2828 7.72 32.16 3.59 3.7 394.69 0.37 2.55 

万通地产 0.2708 2.94 42.71 11.14 9.5 -61.45 0.27 2.06 

鑫茂科技 0.2485 3.17 24.73 7.13 8.39 269.49 0.86 1.34 

渝 开 发 0.2449 3.34 41.28 34.19 7.59 -19.2 0.36 0.6 

苏州高新 0.2382 3.03 24.66 6.73 8.11 -1.54 0.33 3.66 

上实发展 0.23 2.33 32.67 10.76 9.55 -40.28 0.2 4.1 

空港股份 0.22 2.36 21.02 7.29 9.4 -25.77 0.6 2.53 

栖霞建设 0.2125 2.58 36.75 10.13 8.42 23.89 0.23 2.15 

中粮地产 0.21 3.27 35.98 18.55 10.49 116.25 0.23 1.15 

天 地 源 0.193 2.17 38.21 7.48 9.07 52.77 0.33 2.94 

世茂股份 0.18 5.3 44.7 19.41 3.87 170.95 0.11 1.45 

华丽家族 0.1796 2.11 46.75 118.25 8.81 -69.67 0.02 2.13 

泛海建设 0.178 3.75 46.43 16.93 4.83 102.72 0.08 1.63 

绿景地产 0.1759 1.48 23.49 7.08 12.65 -78.05 0.73 0.79 

深物业 A 0.16 1.11 48.91 11.47 15.67 217.82 0.36 3.28 

广宇发展 0.16 0.98 42.46 8.04 17.68 79.82 0.29 4.15 

天房发展 0.14 3.46 33.25 13.38 4.16 42.68 0.1 1.59 

鼎立股份 0.13 1.25 23.13 9.91 10.7 257.95 0.72 1.59 

银基发展 0.1 1.31 38.91 19.11 7.98 -9.77 0.17 1.27 

绵世股份 0.0498 2.75 30.89 101.57 1.83 -93.34 0.15 0.28 

中江地产 0.04 2.1 15.76 2.98 1.7 -83.61 0.17 2.46 

京能置业 0.04 1.86 61.5 8.35 1.9 -68.34 0.04 2.32 

丰华股份 0.03 1.89 25.23 2.46 1.42 -70.29 0.31 1.01 

ST 兴 业 0.02 -1.39 - 757.82 - 59.48 - - 

国兴地产 0.0137 1.95 47.49 5.4 0.7 -74.81 0.04 0.77 

中汇医药 -0.047 1.13 71.58 -3.48 -4.09 -280.24 2.43 0.83 

天业股份 -0.35 2.05 30.53 -69 -15.8 -506.44 0.07 2.38 

数据来源：西南证券研发中心 



 
 

月度数据点评/房地产行业 

请务必阅读正文后的免责声明部分 

西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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