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银信合作新规点评：实质影响不大
 

 

行业研究 /跟踪报告2010-08-11 

银行 

增持/ 维持评级 

事件： 

媒体报道，银监会下发规范银信合作的最新文件。文件主要内容：1）对

于存量的银信理财合作融资类资产要求在今、明两年转进表内，并按150%

的拨备覆盖率要求计提拨备，同时大型银行按 11.5%/中小银行按 10%的

资本充足率计提资本。2）银信理财合作融资类业务实行余额比例管理，

融资类业务比例不超过 30%。（类似存贷比指标，时点管制）3）信贷理

财产品的期限不得低于一年，不能为开放式。 

点评： 

1） 银行信贷资产通过银行合作转换成理财产品，这种业务短期内将难发展。 

2） 对流动性影响不大。存量部分，预计银监在回表后会适当放松贷款额度

限制，预计今年回表 5000 亿-8000 亿；增量部分，银行未来无法通过信

托理财增加贷款，但市场已有预期，同时预计下半年银监的信贷规模控

制不会比上半年严，相机抉择的可能性大。 

3） 对银行利润影响在 2.5%以内。我们用 09 年的数测算，我国银行业个人

理财产品的全部收入占银行中间业务的比例在 15%-25%之间，对税后利

润的贡献在 1.8%-2.8%之间。考虑到今年该业务增长较快，但同时银信

合作理财产品只是个人理财产品的一部分，所以我们预计银信合作理财

业务对 10 年全行业的税后贡献在 2.5%以内。所以，即使银信业务全部

停掉，对银行利润影响很小。 

4） 回表后，计提拨备对利润无负面影响。银信合作业务的标的绝大多数是

优质的信贷资产，回表后计提 1%左右的组合拨备，同时该类理财产品的

付息率要高于同期存款在 1%以上。所以，回表后的利差扩大能弥补拨备

的增加，对利润无负面影响。 

5） 回表后，核心资本充足率下降 0.14%左右，影响小。我们假设 10 年回表

6000 亿元左右，用 10 年 6 月末数大致估算，预计对银行业核心资本率

的影响在 0.14%左右，我国银行业的核心资本充足率从 9%（10 年 6 月底

数）下降到 8.86%左右。 

6） 对资本市场的影响，取决于市场情绪。前面分析表明，该文件对银行业

短期的实质影响很小，在市场乐观时，对市场没有什么影响。如果市场

情绪转悲观，可能会比较负面解读该消息，对银行股造成一定压力。 



 

 

华泰联合证券评级标准： 

时间段        报告发布之日起 6 个月内 

基准市场指数  沪深 300（以下简称基准） 

股票评级 

买  入     股价超越基准 20%以上 

增  持     股价超越基准 10%-20% 

中  性     股价相对基准波动在±10% 之间 

减  持     股价弱于基准 10%-20% 

卖  出     股价弱于基准 20%以上 

行业评级 

增  持     行业股票指数超越基准 

中  性     行业股票指数基本与基准持平 

减  持     行业股票指数明显弱于基准 
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