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银信理财合作规范化，利于防范风险 
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电话：020-87555888-339 
eMail：mh@gf.com.cn 

事件： 
8 月 10 日，银监会下发银信理财合作业务新规，指出商业银行应严

格按照要求将表外资金在今、明两年转入表内，并按照 150%的拨备

覆盖率要求计提拨备，同时大型银行应按照 11.5%、中小银行按照

10%的资本充足率计提资本。 

 
点评： 
1、 新规出台针对信贷投向，利于防范风险 
银信理财合作由银行作为发起端，通过销售理财产品集合资金后，

由银行作为单一委托人将资金信托给信托公司，向目标公司发放贷

款。在此业务中，银行作为中介，在满足客户信贷需求的同时，可

收取手续费收入。在 10 年 7.5 万亿信贷额度控制及地产、平台贷款

调控下，信托理财产品规模同比大幅增长，融资类信托理财产品规

模逾 1.7 万亿。表外业务的大幅膨胀不利于信贷总量及投向的控制，

存在风险隐患。7 月银信业务暂停及本次新规的出台，长远看利于风

险防范。 

2、 新规执行后对融资类信托理财业务收入影响较大 
表外的融资类信托理财资产具有贷款性质，贡献的却是中间业务收

入。进入表内后，表外相应的信贷渠道少了，银行可满足的信贷需

求和对应的手续费收入也相应减少。因此，表外资产表内化直接影

响相应理财产品的手续费收入，对信贷需求方也造成一定影响，尤

其是处于政策调控领域的信贷需求。 

3、 两年宽限期降低对拨备、资本等方面的影响 
拨备计提将上升，我们认为 150%拨备覆盖率是针对不良的。信贷类

理财产品标的通常期限在 1 年之内（或离到期日较近），且多为质地

较好的贷款，不良风险较低，需计提的拨备不会太高。加之两年期

限内多数信托类理财产品将到期，相应影响大幅下降。表内信贷资

产本身就要按大型银行 11.5%、中小银行 10%的资本充足率计提资

本，如果信贷额度不放松，表外资产表内化挤占的是新增信贷额度，

而非多提资本金。 
4、 维持对行业“持有”评级 
中报行情过后等待控风险系列政策的进一步明朗化。风险提示方面，

经济复苏阶段存在较高不确定性，政策风险及资产质量下行风险需

持续关注。 

 
 

行业评级 

前次评级 持有

 
 

行业走势 

 
市场表现 1 个月 3 个月 12 个月

行业指数 11.30% 3.44% 9.25%

沪深 300 7.01% -0.90% -20.08%

.



 

 
 

PAGE 2      2010-08-11 
 

行业跟踪分析报告

                            附：《银信理财合作业务新规》全文 
 

 一、本通知所称银信理财合作业务，是指商业银行将客户理财资金委托

给信托公司，由信托公司担任受托人并按照信托文件的约定进行管理、运

用和处分的行为。上述客户包括个人客户(包括私人银行客户)和机构客户。 
商业银行代为推介信托公司发行的信托产品不在本通知规范范围之

内。   
二、 信托公司在开展银信理财合作业务过程中，应坚持自主管理原

则，严格履行项目选择、尽职调查、投资决策、后续管理等主要职责，不

得开展通道类业务。 
三、 信托公司开展银信理财合作业务，信托产品期限均不得低于一

年。 
四、 商业银行和信托公司开展融资类银信理财合作业务，应遵守以

下原则： 
  (一) 自本通知发布之日起，对信托公司融资类银信理财合作业务

实行余额比例管理，即融资类业务余额占银信理财合作业务余额的比例不

得高于30%。上述比例已超标的信托公司应立即停止开展该项业务，直至

达到规定比例要求。 
  (二) 信托公司信托产品均不得设计为开放式。 
  上述融资类银信理财合作业务包括但不限于信托贷款、受让信贷

或票据资产、附加回购选择权的投资、股票质押融资等资产证券化业务。 
  五、商业银行和信托公司开展投资类银信理财合作业务，其资金

原则上不得投资于非上市公司股权。 
  六、商业银行和信托公司开展银信理财合作业务，信托资金同时

用于融资类和投资类业务的，被信托业务总额应纳入本通知第四条第(一)
项规定的考核比例范围。 

  七、对本通知发布以前约定和发生的银信理财合作业务，商业银

行和信托公司应做好以下工作：   
    (一)商业银行应严格按照要求将表外资金在今、明两年转入表内，

并按照150%的拨备覆盖率要求计提拨备，同时大型银行应按照11.5%、

中小银行按照10%的资本充足率计提资本。 
  (二)商业银行和信托公司应切实加强堆存续银信理财合作业务的

后续管理，及时做好风险处置预案和到期兑付安排。 
  (三)对设计为开放式的非上市公司股权投资类、融资类或含融资

类业务的银行理财产品和信托产品，商业银行和信托公司停止接受新的资

金申购，并妥善处理后续事宜。 
  八、鼓励商业银行和信托公司探索业务合作科学模式和领域。信

托公司的理财要积极落实国家宏观经济政策，引导资金投向有效益的新能

源、新材料、节能环保、生物医药、信息网络、高端制造产业等新兴产业，

为经济发展模式转型和产业结构调整作出积极贡献。 
  九、本通知自发布之日起实施。 
  请各银监局将本通知转发至辖区内银监分局及有关银行业金融

机构。



 

 
 

PAGE 3      2010-08-11 
 

行业跟踪分析报告

表 1：上市银行盈利预测及评级                                                单位：亿元 

 评级 股价 股本 净利润 PE 

  8 月 10 日收盘价 2009A 2010E 2011E 2009A 2010E 2011E

工商银行 持有 4.17 3340.19 1293.50 1492.96 1780.68 10.77 9.33 7.82 
建设银行 买入 4.77 2336.89 1068.36 1243.31 1523.00 10.43 8.97 7.32 
中国银行 持有 3.44 2538.39 853.49 990.05 1148.46 10.23 8.82 7.60 
交通银行 买入 6.30 562.60 302.11 397.05 506.76 11.73 8.93 6.99 
农业银行 持有 2.69 3176.47 650.02 882.98 1172.61 13.15 9.68 7.29 
民生银行 买入 5.39 267.15 121.08 128.34 162.23 11.89 11.22 8.88 
浦发银行 买入 14.07 114.79 132.15 171.06 209.11 12.22 9.44 7.72 
兴业银行 适度关注 26.01 59.92 132.82 178.05 230.35 11.73 8.75 6.77 
招商银行 买入 13.86 215.77 182.35 264.35 363.74 16.40 11.31 8.22 
中信银行 持有 5.68 390.33 145.60 186.63 250.90 15.23 11.88 8.84 
深发展 适度关注 17.51 36.90 50.31 66.86 90.39 12.84 9.66 7.15 
华夏银行 买入 11.83 68.50 37.60 56.40 76.14 21.55 14.37 10.64 
北京银行 买入 13.16 62.28 56.33 74.40 95.67 14.55 11.02 8.57 
南京银行 持有 11.17 23.88 16.97 22.32 30.35 15.72 11.95 8.79 
宁波银行 适度关注 11.85 29.50 14.57 20.39 28.96 23.99 17.14 12.07 
平均       11.59 9.49 7.64 
数据来源：广发证券发展研究中心 
注：PE已考虑融资摊薄效应。
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广发证券——行业投资评级说明 
买入（Buy） 预期未来 12 个月内，行业指数优于大盘 10％以上。 

持有（Hold） 预期未来 12 个月内，行业指数相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出（Sell） 预期未来 12 个月内，行业指数弱于大盘 10％以上。 

 

相关研究报告   
银行业 2010 年中期投资策略_行业跟踪分析报告 沐华 2010-06-19 

银行业(010901)_行业跟踪分析报告 沐华 2010-04-27 

银行业 2010 年二季度投资策略_行业跟踪分析报告 沐华 2010-03-23 
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