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实际转入表内规模有限，新规降低银行经营杠杆 

报告要点 
 存量银信理财产品转入表内的规模非常小，实际对资本占用和拨备计提影响很小 

根据监管条文，我们预计两年内实际需转入的银信理财产品规模约为 6400 亿，其中融资类占比约 64%，投资类

为 17%。目前尚未看到该部分转入表内分类及计提的操作细节，假如按贷款和证券投资类进行处理，实际占用核

心资本约 390 亿，额外计提拨备约 61 亿，对上市银行经营杠杆及盈利影响十分微小。就个别公司而言，招行、交

行、工行、光大和民生参与发行规模相对较多。 

 新银信理财产品发行规模将大幅下降，未来能否重启取决于监管细则 

监管新规定融资类不得超过 30%，否则停止发放新的银信合作理财产品，而目前融资类占比近 64%，所以未来新

银信理财产品发行规模将大幅下降。等存量理财产品到期后，能否重新发行银信理财产品，还得取决于监管层对

转入表内的具体操作细节，如果转入表内按贷款进行分类、计算加权风险资产及计提拨备，那么商业银行将没有

动力去发放此种理财产品。 

 监管新规意在控制表外融资规模，降低银行经营杠杆，控制潜在金融风险 

银行大规模发行银信合作理财产品赚取手续费，却很少占用资本（据估算表外贷款类仅按 25%计提风险加权资产）。

新规对存量部分影响并不大，主要执行是时间较为宽松，而对新增部分影响非常大，等同于叫停。使得银行表外

部分的中间业务发展受到较大限制，不过有利于控制潜在的金融风险。 

 表外受损，表内受益，仅降低银行资本经营杠杆 

表外的中间业务受到较大限制，但表内的贷款定价能力获得提高，同时储蓄存款分流减小，有利于表内扩大息差

水平。综合来看表外业务发展受到抑制，降低银行资本的经营杠杆，尤其在信贷额度管控时，还是对银行经营业

绩有小幅不利影响。 
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监管部门发文规范银信理财产品合作业务 

为规范商业银行和信托公司理财合作业务，银监会发布《关于规范银信理财合作业务有关事项的通知》。核心内容是：

一、对信托公司融资类银信理财合作业务实行余额比例管理，即融资类业务余额占银信理财合作业务余额的比例不得

高于 30%。比例已超标的信托公司应立即停止开展该项业务，直至达到规定比例要求。 

二、商业银行应严格按照要求将表外资产在今、明两年转入表内，并按照 150%的拨备覆盖率要求计提拨备，同时大

型银行应按照 11.5%、中小银行按照 10%的资本充足率要求计提资本。 

期限结构较短，实际转让表内规模非常有限 

从理财产品发行期限和监管要求转入的宽限期来看，大部分产品可以自然到期，无须转入表内。我们进行估算，截止

6 月底 2.4 万亿银信理财产品中，大约有 6400 亿存在转入表内的可能。我们假设 09 年 5 月份至 09 年底，发行产品

中期限 2 年以上的产品以及今年年初以来发行期限 1 年以上的未来转入表内可能性较大，通过估算个月发行情况，我

们得出约 6400 亿银信理财产品存在转入表内的可能。如果考虑到 64%是融资类，相当于贷款类计提拨备和计算加权

风险资产，那么实际仅相当于 4100 亿的贷款。据我们测算，实际占有核心资本约 390 亿，额外拨备压力约 61 亿，相

对上市银行整体而言，影响非常有限（整体核心资本充足率影响不约 0.1%）。我们详细测算过程如表 1 所示。 

表 1：新发行各期限产品个数占比 

 半个月 一个月 二个月 三个月 半年 一年 二年以上 合计 估算发行规模 潜在转入比例 转入

2009-5 6.82% 26.14% 3.41% 19.89% 16.48% 23.30% 3.98% 100.00% 546 3.98% 22 

2009-6 2.47% 12.76% 7.00% 16.05% 23.05% 24.28% 14.40% 100.00% 1692 14.40% 244 

2009-7 5.58% 19.74% 3.43% 17.17% 29.61% 16.31% 8.15% 100.00% 1411 8.15% 115 

2009-8 5.00% 24.50% 8.00% 17.00% 25.50% 17.00% 3.00% 100.00% 1768 3.00% 53 

2009-9 7.08% 12.26% 8.72% 25.34% 31.06% 13.08% 2.45% 100.00% 2113 2.45% 52 

2009-10 9.58% 17.07% 14.37% 18.26% 26.95% 11.08% 2.69% 100.00% 1929 2.69% 52 

2009-11 3.52% 13.38% 20.89% 15.96% 30.52% 12.21% 3.52% 100.00% 4137 3.52% 146 

2009-12 8.71% 15.63% 10.27% 17.19% 23.88% 20.09% 4.24% 100.00% 3553 4.24% 151 

2010-1 17.47% 17.90% 10.04% 17.47% 18.34% 14.85% 3.93% 100.00% 4146 18.78% 778 

2010-2 22.63% 21.58% 9.47% 18.95% 11.05% 14.74% 1.58% 100.00% 4376 16.32% 714 

2010-3 15.60% 18.67% 13.81% 15.35% 16.37% 17.90% 2.30% 100.00% 2970 20.20% 600 

2010-4 16.35% 15.88% 14.69% 13.27% 14.93% 23.70% 1.18% 100.00% 5786 24.88% 1,440 

2010-5 6.82% 26.14% 3.41% 19.89% 16.48% 23.30% 3.98% 100.00% 7408 27.27% 2,020 

合计      6,386 

资料来源：长江证券研究部 
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表 2：理财产品由表外转入表内计算  

潜在转入规模 6,386 分类规模 计提风险加权资产系数假设 计提风险加权资产

融资类占比 64% 4,087 75% 3,065 

投资类占比 17% 1,086 20% 217 

事务类占比 19% 1,213 50% 607 

增加风险加权资产合计 3,889 

所需核心资本 假设核心资本充足率 10% 389 

假设融资类按现有贷款总拨备覆盖率 2%计提（已十分充足） 61 

 

注：假设融资类理财产品在表内的风险加权系数为 25%，移到表内之后风险加权系数为 100%，实际增加的风险加权

资产为转入表内的融资类理财产品规模的 75%。 

假设发行产品中期限 2 年以上的产品以及今年年初以来发行期限 1 年以上的理财产品全部转入表内。 

 

表 3：信托产品分类 

按来源划分（亿元） 按功能分类（亿元）

余额 3499.58 余额 18589.4集合资金信托 

占比 12.00%

融资类 

占比 63.77%

余额 24275.8 余额 5050.45单一资金信托 

占比 83.27%

投资类 

占比 17.32%

余额 1376.87 余额 5512.44管理财产信托 

占比 4.72%

事务管理类 

占比 18.91%

资料来源：长江证券研究部 

 

信托理财规模将大幅缩减 

信托公司融资类银信理财合作业务实行余额比例管理，即融资类业务余额占银信理财合作业务余额的比例不得高于

30%。 

这个条例对信托限制很大，因为大部分的银信理财产品都是融资类业务。基本上不能开展业务。 

银信理财规模（不算增量）将大幅缩小。按照 6 月末银信理财产品余额 2.4 万亿的值，据我们估算 64%以上是融资类

业务算的话，信托融资类业务占比不高于 30%，那么符合条件之后，银信理财产品规模将缩小到 1.23 亿甚至更低。

信托公司可能自身主导发行理财产品，但是信托公司承担的风险较大，监管部门近期也发布了《信托公司净资本管理

办法(征求意见稿)》，信托公司本身也有风控的需要，短期内银信理财产品的量将大幅缩小。 
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