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行业基本资料 
上市公司家数 49 
总市值（亿元） 3171 
占 A 股比例（%） 0.76% 
平均市盈率（倍） 78.63 

 
行业表现 
（%） 1M 3M 6M 
建筑材料 20.73 7.17 -0.45 
上证综合指数 10.33 -2.97 -9.56 
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（2010.7.26-2010.8.2）》2010-8-2 
《行业研究 _20100726_建材行业周报

（2010.7.19-2010.7.26）》2010-7-26 
《供给压力开始显现，价格下跌趋势增强》

2010-7-20  

建筑材料行业 中性

工信部公布 18 个行业淘汰落后产能企业名单事件点评 
事件： 

8 月 8日，工信部向社会公告 18 个工业行业淘汰落后产能企业名单，要求各地采

取综合措施，确保在三季度前全部关停。 

点评要点： 
 水泥行业涉及 28 个省份的 762 家企业，合计落后产能 1.07 亿吨，占

总产能的 5%左右。从各省份看，除西藏、上海和四川外，其余 28 个

省市均有企业落后产能淘汰，淘汰产能超过 500 万吨的有河北、河南、

山西、云南、浙江、辽宁、陕西、广东 6 省，河北淘汰落后产能更是

达到 1314 万吨。。 
 玻璃行业涉及 19 家企业，总产能 993.5 万重量箱，占总产能的 1-2%。

之间，对解决供给压力影响不大。从各省份看，此次淘汰的落后产能

全部在河北、河南、湖北、湖南、重庆、内蒙古、新疆和江苏 8 个省

份，其中河北、河南、湖北和湖南 4 个省份占了 89%。 

 政府的政策措施。对未按规定淘汰落后产能、被地方政府责令关闭或

撤销的企业，限期办理工商注销登记，或者依法吊销工商营业执照，

甚至停止供电。对按规定期限淘汰落后产能的企业，仍应按相关规定

给予相应的支持；对淘汰落后产能任务较重且完成较好的企业，在安

排技术改造资金、节能减排资金、投资项目核准备案、土地开发利用、

融资支持等方面给予倾斜。 

 产能供给压力不仅要看淘汰落后产能，关键还要看新增产能。综合分

析各省市 09 年水泥投资产生的新增产能以及本次淘汰的落后产能，我

们认为今年青海、北京、浙江三省市的水泥产能会有所下降，海南、

天津、江苏、河北、云南、山东省市水泥产能增加幅度不大，其余省

市仍然有较大的产能供给压力。 

 新增供给压力不大区域的公司未来业绩看好。主营业务在上述产能供

给压力不大区域的上市公司有太行水泥（金隅股份）、冀东水泥，海螺

水泥。 
风险提示 

 淘汰的企业产能并未达到政府目标。 
 新增产能的增速快于落后产能的淘汰速度。 

 
 

股票代码 股票名称 09EPS 10EPS 11EPS 12EPS 09PE 10PE 11PE 12PE 投资评级 

600585 海螺水泥 2.01 1.18 1.40 1.66 19.6  16.7  14.1  11.9  推荐 

000401 冀东水泥 0.81 1.00 1.12 1.30 22.5  18.3  16.3  14.0  推荐 

600801 华新水泥 1.24 1.26 1.38 1.66 14.9  14.7  13.4  11.1  中性 

000619 海螺型材 0.62 0.52 0.62 0.7 17.9  21.3  17.9  15.9  中性 

000012 南玻 A 0.68 0.48 0.61 0.78 18.8  26.7  21.0  16.4  推荐 

600586 金晶科技 
0.20 0.30 0.39 0.48 57.6  38.4  29.5  24.0  中性  
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图 1 水泥淘汰落后产能省份分布 
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资料来源：工信部  

   图 2 玻璃行业淘汰落后产能省份分布 
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图 3 未来新增产能压力不大的省份 09 年水泥投资 
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图 4 平板玻璃累计产量及同比增长 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

研究团队简介 

    李凡，中投证券研究所建材行业首席分析师，管理学硕士，4 年行业从业经验，6 年证券行业从业经验。 

王钦，中投证券研究所建材行业分析师，金融学硕士。4 年相关行业从业经验。 

主要研究覆盖公司：海螺水泥、冀东水泥、华新水泥、*ST 双马、南玻 A、金晶科技、海螺型材、鲁阳股份、海鸥卫浴、成

霖股份。 
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