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建材行业 

水泥行业周报（2010.8.2-8.9） 

——剔除量的因素看实质 关注最受益区域上市公司 

2010年 8月 9日                   

2010年至今水泥价格走势图 
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一周走势概览 
n 本周全国水泥市场平均价格较上周相比略有上扬，幅度 0.17%。31省

市中杭州和北京市价格出现变动：杭州大幅上涨 40元/吨;北京市下调
15元/吨。 

n 本周北京市场价格下调 15 元/吨。价格下调主要原因：一是受房地产
影响需求减弱；二是京津唐治理限载、超载，水泥运输受到一定制约。 

n 本周杭州市场价格大幅上调，价格大涨主要原因：一是受限电影响熟

料和水泥供应量同时减少;二是 8月水泥市场需求未减反增。后续价格
能否继续维持高涨，需要看浙江省政府下步对限电的执行政策。8 月
份，浙江省还将进行一次限电，如供应继续减少，价格上涨将会传递

到江苏，因苏南地区部分粉磨熟料是由浙江省供应。 
n 另外，本周末苏南一带价格已有一定的上涨，幅度 10－15 元/吨。苏

北地区价格继续保持平稳。 
n 本周其他地区价格继续保持平稳。（以上信息来源：数字水泥网） 
行业要闻 
n 工信部产业司：2010年水泥淘汰落后产能企业名单。 
n 天山股份：淘汰产能生产线 08年已停产。 
n 太行水泥净利增三成 签 1874万煤炭采购合同。 
n 祁连山：舟曲泥石流灾害未伤公司。 
n 青松建化上半年净利增 22.45%。 
n 上半年水泥产量同比增 17.5% 西南地区领涨全国 
煤炭价格变化 
n 秦皇岛煤炭价格小幅下跌。截至 8月 9日，秦皇岛大同优混和山西优

混分别 775元/吨和 730元/吨，与上周下跌 10元/吨，库存比上周增加
20万吨，增加幅度 3%。 

评论 
n 继上周板块受政策利好大幅上涨后，本周涨幅 0.65%，落后 A股平均

涨幅 0.9个百分点，但板块内仍有亮点，如 ST双马、巢东股份、太行
水泥等，周涨幅达到 16.35%、11.93%和 4.74%。 

n 近日工信部公布了 2010 年 9 月底前需要关闭的 762家水泥淘汰落后
产能企业名单，统计 9月底前须淘汰的落后产能近 1.07亿吨，超出 5
月公布的 9155 万吨的规模近 17%，其中包含了部分已停产关闭的产
能、落后粉磨站等，因此最终的实际淘汰量会小于计划值。抛开量的

差异，我们可以看到的是监管部门对于水泥落后产能淘汰的决心，长

远看对于水泥市场构成长期利好，但短期看，由于近期水泥板块涨幅

过大，我们认为对于政策的敏感度较小。 
n 水泥地区的差异性明显，落后产能淘汰的受益程度有很大不同，我们

认为最为受益的以及水泥市场基本情况较好的应是青海、河北、山西、

陕西等，因此祁连山、冀东水泥、太行水泥、ST秦岭等上市公司。 
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【水泥价格一周走势】 

 

东北地区水泥价格（P.O42.5)
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华北地区水泥价格(P.O42.5)
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 

华东地区水泥价格(P.O42.5)变化
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中南地区水泥价格(P.O42.5)变化
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 

 

西北地区水泥价格（P.0 42.5）
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西南地区水泥价格(P.O42.5)变化
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 
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【煤炭价格一周走势】 

u 秦皇岛价格： 
 

2009年以来山西优混和大同优混价格及煤炭库存变化 大同南郊弱粘煤 5500坑口价格变化 

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

900.00

2
0
0
9
-
0
1
-
0
5

2
0
0
9
-
0
2
-
1
6

2
0
0
9
-
0
3
-
2
3

2
0
0
9
-
0
4
-
2
7

2
0
0
9
-
0
6
-
0
1

2
0
0
9
-
0
7
-
0
6

2
0
0
9
-
0
8
-
1
0

2
0
0
9
-
0
9
-
1
4

2
0
0
9
-
1
0
-
2
6

2
0
0
9
-
1
1
-
3
0

2
0
1
0
-
0
1
-
0
4

2
0
1
0
-
0
2
-
0
8

2
0
1
0
-
0
3
-
2
2

2
0
1
0
-
0
4
-
2
6

2
0
1
0
-
0
5
-
3
1

2
0
1
0
-
0
7
-
0
5

2
0
1
0
-
0
8
-
0
9

0.00
100.00
200.00
300.00
400.00
500.00
600.00
700.00
800.00
900.00
1,000.00

秦皇岛库存 大同优混(6000大卡) 山西优混(5500大卡)

300

350

400

450

500

550

600

01
19

02
16

03
09

03
30

04
20

05
11

06
01

06
22

07
13

08
03

08
24

09
14

10
12

11
02

11
23

12
14

2009年 2010年

 

 
u 各地区煤炭交易价格 
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华北地区煤炭价格
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     资料来源：CCTD，山西证券                             资料来源：CCTD，山西证券 
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华中市场煤炭价格
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华南地区煤炭价格
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  资料来源：CCTD，山西证券                              资料来源：CCTD，山西证券 

 

西北地区煤炭价格
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西南地区煤炭价格
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  资料来源：CCTD，山西证券                              资料来源：CCTD，山西证券 

 

【上市公司涨跌幅排行榜】 

继上周板块大幅上涨后，本周涨幅 0.65%，落后 A 股平均涨幅 0.9个百分点，但板块内仍有亮点，

如 ST双马、巢东股份、太行水泥等，周涨幅达到 16.35%、11.93%和 4.74%。 

 

证券代码 证券简称 周涨跌幅% 最近月涨跌幅% 最近 6月涨跌幅% 最近一年涨跌幅% 

000935.SZ ST双马 13.81  22.69  10.73  2.20  

600318.SH 巢东股份 8.19  19.30  -3.59  -11.68  

600425.SH 青松建化 5.29  23.74  4.89  20.43  

600668.SH 尖峰集团 4.93  24.95  1.26  -0.49  

600291.SH 西水股份 3.28  33.01  16.38  -3.94  

600539.SH 狮头股份 3.27  17.91  3.98  -8.35  

000877.SZ 天山股份 2.13  17.07  9.90  11.74  

600553.SH 太行水泥 2.12  5.22  4.62  15.46  

000401.SZ 冀东水泥 1.83  13.86  31.52  21.23  

600720.SH 祁连山 1.56  20.97  32.96  17.48  

002233.SZ 塔牌集团 1.47  16.59  9.41  -12.60  
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000789.SZ 江西水泥 1.27  13.17  11.13  -16.16  

600678.SH ST金顶 1.27  6.46  -15.92  -19.89  

600217.SH *ST秦岭 0.36  10.20  -4.01  -21.51  

600802.SH 福建水泥 0.28  5.65  -2.34  -13.92  

600881.SH 亚泰集团 0.14  14.19  5.12  -10.10  

000885.SZ 同力水泥 0.08  19.12  -2.71  -9.62  

600449.SH 赛马实业 0.00  20.72  6.83  -24.73  

000673.SZ *ST大水 -0.33  5.74  -1.53  12.31  

600801.SH 华新水泥 -0.38  12.38  11.56  -13.28  

600585.SH 海螺水泥 -0.54  20.00  23.83  4.76  

 

 

  板块最近涨跌幅一览 

板块名称 最近一周涨幅 板块名称 最近一月涨幅 板块名称 最近三月涨幅 

SW农林牧渔 9.25  SW农林牧渔 23.53  SW水泥制造 15.80  

SW食品饮料 6.25  SW玻璃制造 20.32  SW食品饮料 14.22  

SW餐饮旅游 5.99  SW有色金属 18.02  SW家用电器 13.98  

SW医药生物 5.06  SW水泥制造 17.49  SW房地产 13.02  

SW商业贸易 4.99  SW餐饮旅游 17.19  SW餐饮旅游 9.66  

SW玻璃制造 4.42  SW医药生物 16.59  SW商业贸易 8.53  

SW纺织服装 4.13  SW轻工制造 16.54  SW交运设备 7.98  

SW电子元器件 3.64  SW采掘 16.41  SW纺织服装 6.17  

SW信息设备 3.57  SW机械设备 16.22  SW采掘 5.32  

SW轻工制造 3.40  SW信息设备 16.01  SW机械设备 5.29  

SW机械设备 3.31  SW食品饮料 15.51  SW电子元器件 2.78  

SW交运设备 2.21  SW纺织服装 15.50  SW有色金属 2.60  

SW有色金属 1.99  SW商业贸易 15.14  全部 A股 2.47  

SW采掘 1.94  SW电子元器件 14.96  SW轻工制造 1.91  

SW信息服务 1.76  SW交运设备 14.52  SW信息设备 1.24  

SW交通运输 1.75  SW房地产 12.10  SW农林牧渔 0.40  

全部 A股 1.54  SW化工 11.94  SW黑色金属 -0.30  

SW化工 1.22  SW家用电器 10.69  SW金融服务 -0.58  

SW公用事业 1.19  全部 A股 10.35  SW信息服务 -0.71  

SW家用电器 0.72  SW交通运输 9.96  SW化工 -1.00  

SW水泥制造 0.65  SW信息服务 9.48  SW医药生物 -1.18  

SW金融服务 -0.76  SW公用事业 9.10  SW交通运输 -1.33  

SW房地产 -1.05  SW黑色金属 8.58  SW公用事业 -1.87  

SW黑色金属 -1.16  SW金融服务 2.36  SW玻璃制造 -4.55  

注：板块涨跌幅按照流通市值加权平均计算 
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【本周行业新闻回顾】 

n 工信部产业司：2010 年水泥淘汰落后产能企业名单。近日，工信部产业司公布了 2010 年各行各业的
落后产能淘汰名单。其中水泥行业名单涉及 762家企业、1.07亿吨产能。 

n 天山股份：淘汰产能生产线 08年已停产。近日工信部对 2010年十八个行业淘汰落后产能企业名单进
行了公告，涉及公司及控股子公司旗下五条生产线计 32万吨规模能力。该五条生产线中，淘汰水泥和熟
料产能均于 2008年年底以前停产，对公司的生产经营不构成影响。 

n 太行水泥净利增三成 签 1874 万煤炭采购合同。太行水泥 8 月 6 日公布半年报，报告期内公司实现营
业收入 13.15亿元，同比增 58.81%；实现归属于上市公司股东的净利润 5110.53万元，同比增长 30.35%；
基本每股收益为 0.13元，同比增长 30%。 

n 祁连山：舟曲泥石流灾害未伤公司。公司在舟曲县并没有生产线，销往该地的水泥产品份额也很小，
仅为当地一家水电站供应过水泥产品，故泥石流灾害对公司的正常生产经营并未造成影响。 

n 天山股份上半年总收入同比增长 16%。新疆天山水泥股份有限公司发布上半年业绩公告，上半年总收

入同比增长 16.04%，达到 20.48亿元；归属母公司所有净利润同比增长 6.01%至 1.53亿元，基本每股收
益 0.4528元。 

n 冀东水泥推进环保整改工作。冀东水泥环保整改相关负责人 5 日表示，在保持优秀经营业绩的同时，
环保问题也被公司高度重视，公司正在有序推进和落实各项环保整改工作。据了解，冀东水泥面对水泥

行业产业结构优化的政策，已启动了定向增发，以解决资金瓶颈，为未来的发展战略打下基础。预计到

2010年，公司将新增 10余条生产线投产，加上已完成的多家并购，累计贡献水泥产能约 3500万吨，整
体发展向好。 

n 青松建化上半年净利增 22.45%。8月 4 日，青松建化发布了 2010 年半年报。2010 年上半年，青松建
化实现营业总收入 70,225.22万元，较上年同期增长 25.34%；实现利润总额 14,310.36万元，较上年同期
增长 7.96%；实现净利润 12,309.93万元，较上年同期增长 22.45%。 

n 新疆今年将有 13条新型干法水泥生产线投产。今年上半年分别在喀什（1条）、阿勒泰（2条）、巴州
（1条）三个地州有 4条水泥生产线建成投产，新增水泥供应能力 325万吨，下半年还将有 9条水泥生
产线陆续在伊犁、乌鲁木齐、哈密、巴州、昌吉、吐鲁番、喀什、石河子等地州市建成投产，新增水泥

供应能力 710万吨。全年将新增产能 1035万吨，与 2009年末 2520万吨相比产能增长 41%，将有力的
保障我区大规模高密度工程项目建设对水泥的需求。 

n 青海加快淘汰落后产能 已淘汰水泥 55万吨。据了解，全年计划淘汰落后产能钢铁 20万吨；电解铝 5
万吨；水泥 294万吨；铁合金 17.25万吨；电石及碳化硅 5万吨。截至 6月底，已淘汰(关停)落后产能钢
铁 20万吨；电解铝 5万吨；水泥 55万吨；铁合金 6.73万吨、电石及碳化硅 1.8万吨。 

n 上半年水泥产量同比增 17.5% 西南地区领涨全国。工信部数据显示，1—6月，全国水泥累计总产量 8.48
亿吨，同比增长 17.5%。其中，西南地区和西北地区累计产量增速高于全国，分别为 35%和 21%；东北
地区和华东地区是累计产量增速最慢的两个地区，分别为 3%和 9%。 
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联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资
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