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投资要点 

 事件简述及事件背景： 

 中国工业和信息化部 8 日向社会公告 18 个工业行业淘汰落后产能企业名单，这些企业须在今年 9 月

底前关闭落后产能。有色金属行业方面，主要包括电解铝、铜冶炼、锌冶炼、铅冶炼等方面落后产能

的淘汰。 

 早在今年 5 月份国务院印发节能减排综合性工作方案的通知后，工信部就向各地方政府下达 2010 年

18 个行业淘汰落后产能的目标任务，要求各地尽快将目标任务分解到地市县和企业，并确保这些落

后产能在第三季度前全部关停。 

 事件点评： 

 我们认为此次淘汰落后产能主要为了确保实现“十一五”节能减排的目标，同时也是加快经济增长方式

转变的重大举措之一。此次工信部公布的淘汰落后产能分别为：电解铝 37.101 万吨、铜冶炼 14.49
万吨、铅冶炼 26.58 万吨，锌冶炼 29.37 万吨。此数据高于 5 月份公布的相关数据，分别为 33.9 万

吨、11.7 万吨、11.3 万吨、24.3 万吨。淘汰落后产能有利于有色金属行业的长期发展，通过淘汰落

后产能将鼓励行业内公司不断的进行技术改造、降低消耗、降低污染、降低成本、未来的产品结构也

将逐渐向更高的附加值转变，有利于行业的持久良性发展。 

 我们认为此次淘汰落后产能对于整个有色金属行业的影响很小，主要是由于此次淘汰的落后产能占总

量的比例相对较小。根据 2009 年底的统计数据，全国电解铝产量为 1298.50 万吨，铜冶炼的产量为

425.18 万吨，铅冶炼的产量为 387.10 万吨，锌冶炼的产量为 441.60 万吨。此次淘汰的落后产能分

别只占 2009 年实际产量的 2.86%、3.41%、6.87%、6.65%。 

   从本次落后产能淘汰的地区分布来看，电解铝的淘汰落后产能主要集中在山西（11.32%）、山东

（8.63%）、河南（30.67%）、湖南（1.62%）、贵州（21.56%）、陕西（1.94%）、甘肃（10.78%）

和青海（13.48%）。冶炼铜的淘汰落后产能主要分布在河北（20.7%）、辽宁（0.35%）、江西（20.7%）、

云南（51.35%）、甘肃（6.9%）。铅冶炼的淘汰落后产能主要分布在安徽（7.52%）、湖南（36.87%）、

贵州（12.34%）、云南（26.34%）、甘肃（5.64%）、宁夏（11.29%）。冶炼锌的落后产能主要集中在

山西（3.4%）、辽宁（6.81%）、安徽（6.81%）、湖南（10.21%）、贵州（65.61%）、云南（2.72%）、

陕西（3.4%）、甘肃（1.02%）。 

   从电解铝的角度来分析，根据之前发改委提出的淘汰 100KA 及以下电解槽的要求，2010/2011 年将

有接近 160 万吨的产能被淘汰，如果未来国家将淘汰的电解槽强度提升至 160KA 或 200KA，将再增

加 110 万吨和 200 万吨的淘汰产能。因此我们认为此次的政策实施只是未来落后产能淘汰的一个开

始，对行业本身的影响十分有限。 
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   从此次公布的企业名单来看，电解铝方面涉及的主要上市公司为中国铝业，铜冶炼方面为云南铜业，

铅冶炼方面为驰宏锌锗。本次淘汰的电解铝产能只占中铝电解铝总产能的 3.22%，对公司的业绩影响

较小。云南铜业的淘汰产能占其相对应产品产能的 14.31%，对 2011 年后的公司业绩将产生一定程

度的影响。5 万吨的落后铅冶炼产能占目前驰宏锌锗铅产能的 50%左右，对未来的公司业绩将产生较

大的影响。具体的实际影响我们还需继续关注政策的最终落实情况。 

 

 

 

 

图表 1：此次淘汰落后产能占比较小，对行业影响有限

 

来源：齐鲁证券研究所 

图表 2：本次淘汰落后产能对于上市公司的影响比较有限

  企业名称 淘汰生产线型号及数量 产能(万吨) 占比% 

中国铝业 

山西晋信铝业有限公司 75KA 电解槽 64 台 1 

3.22 
山东铝业公司 80KA 电解槽 2 
中铝河南省分公司 85KA 电解槽 6 
中铝连城分公司 100KA 电解槽 172 台 4 

云南铜业 云南铜业凯通有色金属有限公司 
3.5m2 鼓风炉 1 台 1 

14.31 4.5m2 鼓风炉 1 台 1.44 
10.5m2 鼓风炉 1 台 4 

驰宏锌锗 驰宏锌锗股份有限公司 烧结生产线 1 条 5 50 
 

来源：齐鲁证券研究所 

此报告专供国投瑞银基金管理有限公司公共邮箱阅读



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 3 -

  行业点评报告 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

投资评级说明 
增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 
中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 
减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 

此报告专供国投瑞银基金管理有限公司公共邮箱阅读



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 4 -

  行业点评报告 

 
 
重要声明： 

 

本报告仅供齐鲁证券有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“齐鲁证券有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“齐鲁证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。
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