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行业点评

2010年 08月 09日 

公布玻璃行业落后产能淘汰名单点评 

事件 

2010 年 8 月 5 日，工业和信息化部对 2010 年玻璃行业淘汰落后产能企业名单予以公告，该名单共涉及淘汰企业
19 家，总淘汰产能达 993.5 万重量箱，其中河北、河南两省淘汰量最大，二者分别占到淘汰总量的 47.7%和
20.5%。 

 

评论 

短期看，最终公布的玻璃落后产能淘汰量高于市场之前预期，或修复估值：5 月 28 日公布的工业和信息化部玻璃
行业淘汰落后产能的任务是 648万重量箱，而此次淘汰企业名单中共涉及淘汰玻璃落后产能达 993.5万重量箱，超
出之前计划任务 53.3%，我们认为这显示出国家淘汰玻璃落后产能的力度进一步加大，短期将对市场构成利好刺
激。 

长期看，我们依然对平板玻璃行业持谨慎观点。一方面，从绝对量上来讲，淘汰规模仍较小，此次淘汰落后产能仅
占 09 年玻璃总产量的 1.8%，对改善供给面的作用不大，不像水泥落后产能占 2009 年产销量的 7％；另一方，供
给面压力依然存在，即使考虑到本次确认的落后产能淘汰的影响，我们预计 2010年总供给增速仍将超过 20%。 

LOW-E 玻璃是我们持续看好的品种：平板玻璃景气下行并不改变我们对于 LOW-E 玻璃的看法，我们认为在经济
转型的大背景下，节能玻璃的发展空间正在逐步打开，政策的强力推行和需求的替代升级将在中长期推动行业向前
发展。我们持续看好 LOW-E 玻璃行业未来的发展势头，政策的强制推广以及需求面的良性发展势头是我们看好该
行业的关键逻辑。 
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短期看，最终公布的玻璃落后产能淘汰量高于市场预期 

 5月 28日公布的工业和信息化部玻璃行业淘汰落后产能的任务是 648万重量箱，而此次淘汰企业名单中共涉及
淘汰玻璃落后产能达 993.5 万重量箱，超出之前计划任务 53.3%，我们认为这显示出国家淘汰玻璃落后产能的
力度进一步加大。 

 

 

长期看，我们依然对平板玻璃行业持谨慎观点 

图表1：2010.8.5最终公布玻璃行业淘汰落后产能企业名单及相应淘汰量 

产 能
(万重量箱)

1 河北 河北双安玻璃有限公司 84

2 河北 河北长城玻璃有限公司 90

3 河北 河北恒丰玻璃有限公司 140

4 河北 沙河市胜得利玻璃有限公司 70

5 河北 沙河市花旗玉晶石开发有限公司 90

6 内蒙古 乌海蓝星玻璃有限责任公司 34

7 江苏 东海县华泰玻璃制品有限公司 14.5

8 河南 河南裕和玻璃有限公司 120

9 河南 濮阳北方玻璃制品有限公司 26

10 河南 三门峡市惠强玻璃制品有限公司 2

11 河南 河南赊店福利玻璃有限公司 56

12 湖北 仙桃市中欣玻璃制品有限公司 20

13 湖北 湖北飞达玻璃有限公司 40

14 湖北 蕲春县环宇玻璃厂 45

15 湖南
衡南县乡镇企业局供销总公司玻

璃厂
30

16 湖南 常德市临玻玻璃制品有限公司 40

17 湖南 湖南圣昌玻璃有限公司 30

18 重庆 璧山青杠玻璃有限公司 40

19 新疆 乌鲁木齐市银河平板玻璃厂 22

序号 省(区) 企  业  名  称

来源：工信部、国金证券研究所  

图表2：此次最终落后产能淘汰量显著高于之前计划数（万重量箱） 
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来源：工信部、国金证券研究所  
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 一方面，从绝对量上来讲，淘汰规模仍较小，此次淘汰落后产能仅占 09 年玻璃总产量的 1.8%，对改善供给面
的作用不大；另一方，供给面压力依然存在，即使考虑到本次确认的落后产能淘汰的影响，我们预计 2010年总
供给增速仍将超过 20%。 

 

 

图表3：考虑此次公布的落后产能淘汰量，2010年新增产能增速将达 23% 

玻璃网统计数据 生产线数 日熔量(吨)
年产能(万重量

箱)

2008年12月30日实际产能 150 75270 48188

2009年12月30日实际产能 169 87370 55935

2009年新增产能 24 14450 9251

2010年至今已投产产能 9 5150 3297

2010年预计将投放产能 24 14420 9232

2010年无法修复的生产线 26 10770 6895

2010年将停产冷修的生产线 9 3770 2414

2010年冷修完毕投产的生产线 12 5880 3764

2010年淘汰落后产能(8月5日工

信部公布淘汰企业名单) - - 994

汇总计算

2009年产能增速 19.2%

2010年新增产能 36 21680 12886

2010年产能增速 23.0%

来源：国金证券研究所  

图表4：未来平板玻璃行业供需形势依然不容乐观 
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来源：国金证券研究所  
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长期竞争力评级的说明： 

长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 
 
 
 
 

公司投资评级的说明： 
强买：预期未来 6－12个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12个月内下跌幅度在 20%以上。 

 
 
 
 
 

行业投资评级的说明： 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%以上； 

持有：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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