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**行业研

7 月 PMI 指数回落，但部分金属需求预期仍然强劲 

投资要点： 

 基本金属继续反弹，铝价触及 11 月高位。当周 LME 基本金属市场继

续反弹，除锡外，其余金属单周涨幅均超过 3.5%，其中铝涨幅为 6.9%，

触及 11 月的高位，而根据国际铝业协会（IAI）数据，6月生产商未

锻造库存大幅减少，同比下降 8%至 114000 吨，为 2009 年 6 月以来

的最大单月降幅。当周 SHFE 基本金属微幅上涨，其中当月铝周收盘

价较上周略有下降。 

 国际金价微幅下跌。当周因欧洲信贷危机蔓延的风险减弱，市场对黄

金的避险需求降温，国际金价跌至 1180 美元/盎司附近。截至周日，

COMEX 黄金期货收于 1181.7 美元/盎司，白银收于 18.0 美元/盎司。

7月期金累计回落约 5%，为跌幅最大的商品期货之一。虽然周五美国

的报告没有显示通胀压力的迹象，但市场仍认为，中国经济成长可能

加强全球通胀。从近期市场来看，市场仍偏向长期膨胀而看多黄金。 

 稀土行业信息汇集：（1）日前《广西稀土矿产资源规划》获得广西壮

族自治区评审通过，广西省稀土矿资源比较丰富，属于离子型吸附稀

土，资源储量居全国前列，到目前位置是全国稀土资源丰富的省（区）

中没有进行规模开发利用的地区，稀土工业停留在初级加工阶段，整

个产业比较薄弱，此规划的目标是将广西资源优势转化为经济优势，

促进稀土资源开发合理布局，促进广西稀土产业技术升级与结构优

化，做强做优广西稀土产业。今年前 5个月全球铜市供应过剩，但当

前市场需求强劲。（2）日前江西（赣州）稀土钨产业合作推进会上，

赣县域宁波合力磁材有限公司签约投资 9000 万元的稀土永磁材料生

产项目，世瑞新材料钴粉有限公司与虔盛基金签约共同投资 2.56 亿

元的硬质合金项目。（3）美国 Molycorp, Inc.旗下全资子公司

Molycorp Minerals, LLC 是一家美国稀土生产商和技术公司，该公

司将于本周首次公开募股，筹资用于加州派斯山（Mountain Pass）

稀土采矿和生产设施的现代化及扩充。不过，美国稀有金属专家认为，

即使融资顺利，“山口”恢复生产还需要两年。而美国媒体称，作为

稀土最重要的生产国，中国正在严控稀土产能与出口，美国重开稀土

矿是为了减少对中国稀土资源的依赖。 

 7 月 PMI 指数回落，但部分金属需求预期仍然强劲。中国物流与采购

联合会 1 日公布数据显示，7 月中国制造业采购经理指数(PMI)为

51.2%，比 6 月回落 0.9 个百分点，其中有色金属冶炼及压延加工业

低于 50%。我们认为，其中有我国夏季消费淡季的因素，而部分金属
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的需求并没有如此悲观。如当周国家能源局表示中国未来两年半中将

投资 2000 亿元用于农村电力系统建设和改造，按照安泰科的统计数

据，这意味着农村电网建设用铜在 2011 年和 2012 年将分别实现 13%

和 9%的增长；我国铁道部日前称，截至 2012 年，我国将支出 8000

亿人民币以完成 6000 公里的高速铁路项目，而这将拉动铜（电线电

缆）、铝（用于整车）和铅（用于电池）的需求。 

 

 

表 基本金属价格及库存变化 

  价格 变化 

  
单位 

2010-7-30 一周来 本月来 今年来 

基本金属价格 

LME 价格 铜 美元/吨 7,298  3.8% 7.8% -1.0% 

 铝 美元/吨 2,170  6.9% 8.6% -2.7% 

 铅 美元/吨 2,074  4.8% 14.2% -14.7% 

 锌 美元/吨 2,025  6.2% 8.1% -20.9% 

 锡 美元/吨 19,500  0.0% 7.6% 15.0% 

 镍 美元/吨 21,150  3.9% 6.8% 14.0% 

国内价格 铜(当月) 元/吨 56,260  1.5% 5.4% -5.5% 

 铝(当月) 元/吨 15,065  0.0% 3.1% -10.3% 

 锌(当月) 元/吨 15,780  0.9% 5.9% -24.2% 

 铅(长江现货) 元/吨 15,900  4.3% 6.4% -0.6% 

 锡(长江现货) 元/吨 148,750 6.4% 6.3% 17.4% 

 镍(长江现货) 元/吨 160,000 0.9% 3.2% 13.9% 

贵金属价格 

LME 价格 黄金 美元/盎司 1,168.6 -1.8% -5.5% 4.2% 

 白银 美元/盎司 17.6  -3.0% -4.4% 2.3% 

国内价格 黄金 元/克 255.8  -2.3% -6.0% 6.1% 

 白银 元/公斤 4,135.0 -1.2% -2.8% 4.4% 

基本金属库存 

铝 LME 库存 吨 4,385,300 -0.6% -1.4% -5.3% 

 上海期交所库存 吨 492,264 -0.2% -0.9% 65.5% 

铜 LME 库存 吨 423,500 0.9% -6.8% -15.7% 

 上海期交所库存 吨 104,507 -8.3% -15.7% 9.6% 

锌 LME 库存 吨 620,350 -0.1% 0.6% 27.1% 

 上海期交所库存 吨 242,832 -0.5% -8.3% 41.3% 

铅 LME 库存 吨 184,150 0.5% -2.5% 25.7% 

镍 LME 库存 吨 117,498 0.6% -7.0% -25.6% 

锡 LME 库存 吨 15,000  -4.0% -19.9% -44.0% 
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图 基本金属价格走势图 

上海期交所同LME期铜价格
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图 基本金属及库存变化图 

伦敦交易所铜库存及价格变化图
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图 贵金属价格走势图 

上海期交所同LME黄金价格
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长江现货同LME当月白银价格
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图 小金属价格走势图 
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MB海绵钛报价
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表 上市公司预计预测及评级 

股价 EPS(元) P/E(x) 
名称 代码 

(8-2) 2010E 2011E 2010E 2011E 
投资评级 

PB 

铜         

铜陵有色 000630 16.39  0.55 0.79 29.80 20.75  中性 3.59 

云南铜业 000878 20.42  0.62 0.90 32.94 22.69  中性 6.29 

江西铜业 600362 29.43  1.40 1.71 21.02 17.21  增持 3.77 

铝          

焦作万方 000612 21.15  1.21 1.72 17.48 12.30  中性 4.84 

云铝股份 000807 9.24  0.30 0.62 30.80 14.90  中性 2.76 

神火股份 000933 19.98  1.65 2.21 12.11 9.04  增持 5.69 

南山铝业 600219 9.20  0.50 0.63 18.40 14.60  增持 1.25 

中孚实业 600595 12.66  1.12 1.56 11.30 8.12  增持 5.31 

中国铝业 601600 10.89  0.22 0.42 49.50 25.93  中性 2.89 

铅、锌          

中金岭南 000060 15.13  1.02 1.32 14.83 11.46  增持 5.86 

宏达股份 600331 12.37  0.42 0.62 29.45 19.95  中性 7.88 

驰宏锌锗 600497 17.90  0.46 0.78 38.91 22.95  中性 4.49 

西部矿业 601168 10.87  0.52 0.83 20.90 13.10  中性 2.48 

黄金          

中金黄金 600489 31.89  1.12 1.30 28.47 24.53  中性 11.05 

山东黄金 600547 36.03  1.43 1.65 25.20 21.84  中性 16.62 

紫金矿业 601899 6.19  0.33 0.42 18.76 14.74  中性 4.63 

恒邦股份 002237 34.46  1.24 1.78 27.79 19.36  中性 5.32 

辰州矿业 002155 18.63  0.34 0.58 54.79 32.12  中性 5.68 

其它          

锡业股份 000960 18.51  0.51 0.78 36.29 23.73  中性 3.80 

吉恩镍业 600432 21.00  0.53 0.84 39.62 25.00  中性 4.68 

宝钛股份 600456 20.20  0.25 0.63 80.80 32.06  中性 2.40 

厦门钨业 600549 21.07  0.40 0.58 52.68 36.33  中性 6.31 

金钼股份 601958 14.24  0.39 0.65 36.51 21.91  中性 3.39 

西部材料 002149 19.18  0.33 0.59 58.12 32.51  中性 3.93 

金瑞科技 600390 12.99  0.32 0.48 40.59 27.06  中性 3.78 

云海金属 002182 13.41  0.36 0.78 37.25 17.19  增持 2.91 

包钢稀土 600111 43.30  0.84 0.97 51.55 44.64  增持 19.59 

中科三环 000970 13.59  0.32 0.40 42.47 33.98  增持 5.53 
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投资评级说明 

公司投资评级： 

以报告日后的6-12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入（Buy）：相对强于市场表现20％以上； 

增持（outperform） ：相对强于市场表现5％～20％； 

中性 (Neutral) ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

减持(underperform) ：相对弱于市场表现5％以下。 

 

行业投资评级： 

以报告日后的6-12个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好（overweight） ：行业超越整体市场表现； 

中性 (Neutral) ：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡 (underweight) ：行业弱于整体市场表现。 

 

免责声明  

本研究报告由日信证券有限责任公司研究部撰写,研究报告中所提供的信息仅供参考。报告根据国

际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但并不保证报告所述

信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决策的依据，不能作为道义的、责任的和法律的依据

或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。日信证券有限责任公司研究所将随时补充、更正和修订有关信

息，但不保证及时发布。对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果不承担任

何责任。  

 

本报告版权仅为日信证券有限责任公司研究部所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形
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