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事件： 

自今年 7 月以来，化工板块股票价格随着 A 股市场的好转，普遍大幅上涨，基本都在 20%以上。其中我们前期重点推荐的品种，

如辽通化工和浙江龙盛的单月涨幅都在 30%以上。对于本次化工股的上涨，我们结合产量和进出口数据作出了如下分析： 

图 1 今年 7 月主要化工板块涨幅 
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资料来源：东方证券研究所 
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   化工行业简评  近期化工股的投资机会研判   

表 1：09 年 1-7 月与 10 年 1-7 月主要化工产品表观消费量（万吨） 

  尿素 磷酸铵肥 农药原药 钾肥 PVC 纯碱 粘纤 涤纶 

09 年 1-7 月 1,626.2  834.7  30.3 362.6 633.5 1,059.7  87.7  1,207.2 

10 年 1-7 月 1,134.8  736.9  37.3 236.2 621.1 1,072.3  95.4  1,160.5 

同比变化 -30.2% -11.7% 23.2% -34.9% -2.0% 1.2% 8.8% -3.9%

资料来源：东方证券研究所 

我们的观点： 

从供给和需求两方面分析，在主要的化工周期性品种中，我们相对看好农化板块。主要基于农化景气已经连续两年在低位，明年需

求反弹概率很大，并且 10 年上半年资源供给量相比去年又大幅萎缩，中短期供给偏紧，未来存在着好转的可能性。纺织相关的板

块，我们认为未来将较为平稳；而地产相关的板块，我们的初步判断是政策底已经出现，但市场底还要等待，未来需求的好转还是

有很多不可测的成分。 

1、 农化板块 

从近三年的农药景气程度来看，都维持在低谷徘徊，今年上半年农药产量同比增长了 10.7%，而净出口量则同比增长 3%，预计全

年消费量虽有增长但应还是处于相对的景气底部。今年上半年化肥中无论是尿素、磷肥还是钾肥的表观消费量都在 09 年的基础上

继续萎缩，延续了 09 年农化“小年”的态势。因为农化的景气受天气影响较大，从历史规律上看，连续三个年以上出现反常天气

应该属于小概率事件，并且考虑到今年我国南部主要农产区皆出现了大的洪涝灾害，土地肥力流失严重，有很强的追加施肥的需求。

因此我们综合判断，未来农化的需求会有一个比较明显的从谷底回升的趋势，重点推荐的品种为湖北宜化（000422.SZ，买入）。

同时关注盐湖钾肥（未评级）、兴发科技（未评级）和扬农化工（未评级）。 

2、 纺织相关板块 

今年上半年随着国外市场的复苏，我国的纺织服装的出口皆有较大程度的好转，其中纺织品的出口增长接近达到 30%，而服装衣

物的出口增速也在 10%以上。考虑到纺织服装下游基本为消费品，需求增长较为稳定且确定，我们重点推荐浙江龙盛（600352.SH，

买入）。同时关注烟台氨纶（未评级）。 

表格 1 2010 年上半年纺织服装的出口增长 

  纱线织物及制品出口（亿元） 服装及衣着附件出口（亿元） 

2009 1H 901.49 1,592.94 

2010 1H 1,167.56 1,791.76 

同比增长 29.5% 12.5%

资料来源：东方证券研究所整理 

3、 房地产相关板块 

随着今年地产新政的推出，以氯碱工业和纯碱为代表的大宗基础化工品板块的需求受到了很大的抑制，进而带动了产品价格的疲软。

我们分析认为，随着前期地产调控政策效力的逐步显现，中央继续出台更强有力的调控措施的可能性逐渐减弱，房地产市场现阶段

已经接近于政策的底部。但从新开工面积和投资金额看，上半年新开工面积 8.05 亿平方米，而投资增速为 38.1%，我们预测下半

年新开工面积将下降至 6 亿平方米，而全年的投资增速也将回落至 19.6%，因此市场见底应该还要假以时日。如果反弹继续，我们

在该板块比较看好的公司为英力特（000635.SZ，买入）。同时关注山东海化（未评级）、三友化工（未评级）。 
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重申我们的观点： 

从长期看，我们维持看好因我国比较优势升级所带来的精细化工发展机遇，其优势企业特征为以大量受过高等教育的知识员工为主

体，依托于技术和研发的优势，提供高附加值的产品或服务，并以产品线的不断延伸获得持续的成长。我们重点推荐的公司为浙江

龙盛（600352.SH，买入）、联化科技（002250.SZ，买入）、永太科技（002326.SZ，买入）。同时关注华邦制药（未评级）。

石化领域重点推荐辽通化工（000059.SZ，买入）和沈阳化工（000698.SZ，买入）。
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附图：相关上市公司近期资金流向 
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注： 超级资金(>50 万股或 100 万元)：体现了超大户或者机构当日的净买卖方向;  

散户资金(<1 万股或 5 万元)：体现了散户当日的净买卖方向； 

当日净量：红柱为净买入，绿柱为净卖出，数值为当日净量占流通盘的百分比； 

60 日累计：当日净量的 60 日累计值； 

10 日均值：60 日累计线的 10 日平滑。 

资料来源：益盟，东方证券研究所 
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