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建材行业 

水泥行业周报（2010.7.26-8.2） 

——板块反弹幅度居前 关注区域龙头和全国性水泥上市公司 

2010年 8月 2日                   

2010年至今水泥价格走势图 
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一周走势概览 
n 近期水泥市场价格普遍下跌： 
n 上周西南地区的四川、重庆、贵州以及中南地区的武汉、海口，均下

跌 20-50元/吨不等； 
n 本周广州市场价格回调 15-20元/吨； 
n 本周其他省市或地区价格保持平稳。（以上信息来源：数字水泥网） 
 
行业要闻 
n 工信部确保 10月前关停落后水泥 9155万吨。 

n 陕西韩城今年将关停 3条水泥立窑生产线。 

n 华新水泥私募增发募资上限减至 19.06亿。 

n 山水水泥：8.6亿购生产线进军内蒙。 

n 华新水泥上半年净利 7700万元 同比下降 61%。 

n 金隅股份今年水泥产能有望达 4000万吨。 

 

煤炭价格变化 
n 秦皇岛煤炭价格小幅下跌。截至 8月 2日，秦皇岛大同优混和山西优

混分别 785元/吨和 740元/吨，与上周相比有小幅下跌。 
评论 
n 本周新的《水泥产业发展政策》已经通过十大部门会签，水泥板块受

政策影响周涨幅 9%，居各板块涨幅之首，且跑赢全部 A 股指数 5.4
个百分点，板块内涨幅较高的为西水股份、青松建化、海螺水泥和亚

泰集团，分别为 18.05%、16.55%、9.41%和 8.7%。 
n 天气变化异常，今年的雨季比往年持续时间长、雨量大，导致广西、

广东、福建、江西、湖南、吉林、新疆等多省市出现严重洪灾，项目

施工受阻，四川、重庆、武汉、贵州等南方地区水泥价格连续下跌，

符合淡季特征，我们认为 8月下旬以后，随着梅雨季节结束，水泥市
场逐步好转，尤其是面临大范围重建需求，这种价格大范围价格下跌

的现象将不会出现。 
n 政策面上，针对水泥行业出台的利好政策不断，如西部大开发、水泥

产业政策，以及南北洪涝灾害预期新增水泥需求等，水泥板块反弹力

度居前，对于三季度以及下半年投资策略，我们仍然坚持中期策略报

告中的观点，行业整体景气度下半年是下滑的，但是应重点关注区域

性水泥需求较好的水泥龙头和具备并购重组能力的优秀上市公司为

主线，重点配置海螺水泥、冀东水泥、祁连山、江西水泥、天山股份、

青松建化、亚泰集团。 
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【水泥价格一周走势】 

 

东北地区水泥价格（P.O42.5)
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华北地区水泥价格(P.O42.5)
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 

华东地区水泥价格(P.O42.5)变化
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中南地区水泥价格(P.O42.5)变化
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 

 

西北地区水泥价格（P.0 42.5）
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西南地区水泥价格(P.O42.5)变化
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 
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【煤炭价格一周走势】 

u 秦皇岛价格： 
 

2009年以来山西优混和大同优混价格及煤炭库存变化 大同南郊弱粘煤 5500坑口价格变化 
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u 各地区煤炭交易价格 
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华北地区煤炭价格
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     资料来源：CCTD，山西证券                             资料来源：CCTD，山西证券 
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华中市场煤炭价格
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华南地区煤炭价格
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  资料来源：CCTD，山西证券                              资料来源：CCTD，山西证券 

 

西北地区煤炭价格
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  资料来源：CCTD，山西证券                              资料来源：CCTD，山西证券 

 

【上市公司涨跌幅排行榜】 

本周新的《水泥产业发展政策》已经通过十大部门会签，水泥板块受政策影响周涨幅 9%，居各板块

涨幅之首，且跑赢全部 A股指数 5.4个百分点，板块内涨幅较高的为西水股份、青松建化、海螺水泥和

亚泰集团，分别为 18.05%、16.55%、9.41%和 8.7%。从近期看，针对水泥行业出台的利好政策不断，如

西部大开发、水泥产业政策，以及南北洪涝灾害预期新增水泥需求等，水泥板块反弹力度居前，对于三

季度以及下半年投资策略，我们仍然坚持中期策略报告中的观点，行业整体景气度下半年是下滑的，但

是应重点关注区域性水泥龙头和具备并购重组能力的优秀上市公司为主线，重点配置海螺水泥、冀东水

泥、祁连山、江西水泥、天山股份、青松建化、亚泰集团。 

 

证券代码 证券简称 周涨跌幅% 最近月涨跌幅% 最近 6月涨跌幅% 最近一年涨跌幅% 

600291.SH 西水股份 18.05  35.62  -0.52  -10.32  

600425.SH 青松建化 16.55  25.81  -0.43  -4.90  

600585.SH 海螺水泥 9.41  24.15  8.79  -0.33  

600881.SH 亚泰集团 8.70  16.34  -2.65  -11.48  

600801.SH 华新水泥 7.04  12.90  -0.89  -15.78  

600720.SH 祁连山 6.56  37.01  15.58  9.40  
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600678.SH ST金顶 6.17  0.36  -9.82  -23.37  

000877.SZ 天山股份 4.80  22.02  7.11  -0.61  

600217.SH *ST秦岭 4.37  10.99  -5.23  -9.17  

000935.SZ ST双马 4.32  6.82  -13.22  -11.06  

000789.SZ 江西水泥 3.45  8.19  -3.47  -4.65  

000673.SZ *ST大水 3.20  14.59  -4.85  14.74  

600318.SH 巢东股份 2.92  11.75  -16.69  -16.19  

600802.SH 福建水泥 2.92  6.82  -0.70  -11.88  

002233.SZ 塔牌集团 2.43  15.90  -7.59  -19.06  

000401.SZ 冀东水泥 2.25  22.07  20.61  12.28  

600553.SH 太行水泥 1.13  5.70  1.42  6.84  

600668.SH 尖峰集团 0.47  20.86  -8.68  -2.37  

600539.SH 狮头股份 0.14  18.85  -8.69  -20.24  

600449.SH 赛马实业 0.00  21.43  -3.16  -28.96  

000885.SZ 同力水泥 -1.82  13.25  -2.86  -13.28  

 

 

  板块最近涨跌幅一览 

板块名称 最近一周涨幅 板块名称 最近一月涨幅 板块名称 最近三月涨幅 

SW水泥制造 9 SW房地产 21.45 SW食品饮料 5.52 

SW农林牧渔 5.85 SW水泥制造 21.25 SW水泥制造 5.32 

SW有色金属 5.23 SW玻璃制造 20.54 SW家用电器 3.06 

SW电子元器件 5.1 SW交运设备 18.92 SW房地产 2.45 

SW医药生物 4.53 SW采掘 16.82 SW交运设备 0.3 

SW交运设备 4.47 SW家用电器 16.73 SW纺织服装 -0.41 

SW轻工制造 4.45 SW机械设备 16.13 SW商业贸易 -0.64 

SW房地产 4.36 SW餐饮旅游 15.51 SW电子元器件 -1.73 

SW采掘 4.26 SW轻工制造 15.2 SW机械设备 -2.81 

SW机械设备 4.26 SW纺织服装 14.96 SW餐饮旅游 -3.25 

SW化工 4.24 SW黑色金属 14.51 SW农林牧渔 -4.16 

SW纺织服装 4.02 SW化工 14.47 全部 A股 -5.2 

SW黑色金属 3.99 SW电子元器件 14.32 SW医药生物 -6.31 

SW信息设备 3.73 SW农林牧渔 13.82 SW金融服务 -6.31 

SW食品饮料 3.68 SW有色金属 13.34 SW信息设备 -7.51 

全部 A股 3.59 SW商业贸易 12.75 SW轻工制造 -7.63 

SW商业贸易 3.55 SW食品饮料 12.55 SW有色金属 -7.79 

SW玻璃制造 3.49 SW交通运输 12.48 SW黑色金属 -7.91 

SW餐饮旅游 3.13 SW信息设备 12.04 SW信息服务 -7.93 

SW信息服务 3.12 全部 A股 11.87 SW公用事业 -8.25 

SW交通运输 2.61 SW医药生物 9.49 SW交通运输 -8.26 

SW公用事业 2.57 SW公用事业 8.96 SW化工 -9.45 

SW金融服务 2.5 SW信息服务 7.94 SW玻璃制造 -11.34 

SW家用电器 2.31 SW金融服务 6.5 SW采掘 -11.36 

注：板块涨跌幅按照流通市值加权平均计算 
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【本周行业新闻回顾】 

n 工信部确保 10月前关停落后水泥 9155万吨。中经水泥产业景气指数报告显示，2010年二季度中经水

泥产业景气指数为 102.4点，比上季度上升 0.1点；中经水泥产业预警指数为 113.3点，比上季度下降

6.7 点。这表明水泥产业景气状况继续保持平稳上升态势，但增速趋缓。在产业政策调控力度加强以及

市场需求不断调整之下，水泥行业已步入平稳运行区间。下一步，水泥行业仍需进一步调整优化产业结

构，提高产业集中度，加快兼并重组步伐。 

n 陕西韩城今年将关停 3 条水泥立窑生产线。为了加快工业结构调整步伐，促进节能减排工作，今年，

韩城市确定关停 3条水泥生产线，经过有关部门的全力督办，目前，韩城市禹门水泥有限公司和国营陕
西韩城水泥厂分别关停了一条 10万吨水泥立窑生产线，并开始对生产设施进行拆除，剩余韩城迪源建材
公司一条水泥立窑生产线也即将关停拆除，届时，韩城市所有的高能耗、高污染水泥产能全面完成淘汰。 

n 山东淄博市结束立窑水泥生产时代。 

n 华新水泥私募增发募资上限减至 19.06亿。华新水泥 7月 30日晚间发布公告称，由于融资监管政策变
化，公司非公开发行上限由 25亿元减至 19.06亿元。华新水泥表示，公司取消原计划补充公司流动资金
的 4 亿元；偿还公司借款金额由 6 亿元调减至 4.6亿元，偿还公司借款的具体偿还对象也将进行相应调
整。 

n 祁连山拟斥资 7800万设立合资公司，公布半年报。 祁连山 7月 29日公告，公司决定与文县玉丰水
泥有限公司共同出资设立文县祁连山水泥有限公司，以该公司为主体组织实施文县玉丰水泥有限公司

2500t/d熟料新型干法水泥生产线项目建设及日后运营。 该项目设计年产能 100万吨，计划总投资 33449
万元，其中公司和玉丰水泥共同投资 13000万元，其余资金向银行贷款解决，公司以现金方式出资 7800
万元，占注册资本的 60.00%。项目建设地在甘肃省文县石鸡坝乡新关村。该项目已列入《汶川地震灾后
工业恢复重建规划》，实现销售收入 36191.55万元，实现利润总额 7107.03 万元。 

 祁连山发布了 2010年半年报。2010年上半年，祁连山生产水泥（含外销熟料）387.33万吨，同比增长
26.79%；销售水泥 390.43万吨，同比增长 24.36%；实现净利润 2.46亿元，同比增长 53.77%。 

n 山水水泥：8.6 亿购生产线进军内蒙。 山水水泥今早复牌（香港）并公布，与赤峰远航订立合作框

架协议，分两次收购内蒙水泥业务和资产最少 80%股权，藉以进军当地市场扩大地域版图，现金总对价
约 8.6亿人民币，将以内部资源拨付。目标资产包括一条在产 80万吨产能熟料生产线、一条 100万吨产
能水泥生产线、一条 80万吨熟料及一条 130万吨水泥在建生产线，预期年内完成。以产能计算，每吨成
本约 374 元人民币(下同)，跟自建水泥生产线成本 370 元相若。预计双方通过结盟与合作，目标资产未
来三年内产能将达到 500万吨。 

n 华新水泥上半年净利 7700万元 同比下降 61%。华新水泥周五在上交所发布了 2010年半年报。2010年
上半年，华新水泥净利润 7706.62万元，比上年同期下降 61.40%；基本每股收益 0.19元，同比下降 61.22%。 

n 金隅股份今年水泥产能有望达 4000万吨。据金隅预计，今年底公司水泥产能有望达 4000万吨，销售
量将达 2600万吨，均较 2009年翻一番。公司水泥板块将计划在北京、河北分别收购 150万吨和 400万
吨产能，通过收购实现的权益产能增量将达 410万吨。 
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