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大通证券·研发中心

行业点评

研究员：张喜  电话：39673203                               2010年8月3日星期二
（市场有风险·投资须谨慎）

农业行业点评
事件：
据农业部农产品批发市场信息网监测，上周（2010年7月19日—7月25日，下同）全国“菜篮子产品批发价格指数”为167.50（以2000年为100），比前一周上升4.88个点。重点监测的50家批发市场60个品种交易总量为62.44万吨，比前一周增长2.5%。

点评：

1.猪肉价格环比继续上涨，畜产品交易量下降过一成。猪肉价格连续7周回升，上周每公斤为16.29元，环比涨4.0%，比上涨前高18.0%；鸡蛋、白条鸡和牛肉每公斤为7.22元、12.19元和29.51元，分别涨4.3%、2.6%和0.2%；羊肉每公斤为31.97元，跌0.7%。由于进入伏天，气温升高，畜产品消费量全面下降，重点监测的以上5种畜产品交易量（50家重点批发市场交易量合计，下同）为1.59万吨，环比降11.2%。

2.水产品价格环比多数有所上涨，交易量小幅增长。鲤鱼、白鲢、草鱼、鲫鱼、花鲢和大黄花鱼每公斤为10.44元、6.40元、12.26元、11.62元、9.55元和25.55元，分别涨2.1%、1.7%、1.0%、0.9%、0.6%和0.3%；大带鱼每公斤为17.17元，跌1.3%。重点监测的以上7种鱼类产品交易量为1.45万吨，环比增3.6%。

3.蔬菜价格回升至3元以上，交易量基本持平。重点监测的28种蔬菜均价连续5周回升，上周每公斤为3.07元，环比涨5.1%；比回升前高21.3%。其中，叶菜类和少数根茎类蔬菜价格上涨明显，油菜、大白菜、洋白菜、生菜、葱头和大蒜价格上涨15%左右；茄果类和大部分根茎类蔬菜小幅上涨，豆角、茄子、青椒、西红柿、白萝卜、胡萝卜、生姜、蒜苔、莴笋和大葱价格上涨5%左右；冬瓜、南瓜和土豆价格有所下跌。28种蔬菜交易量为40.77万吨，环比增0.2%。

4.水果价格小幅回落，交易量增一成。重点监测的11种水果均价每公斤为4.32元，环比跌1.8%。其中，西瓜和巨峰葡萄价格下跌10%左右；鸭梨、富士苹果、桃子、香蕉菠萝价格小幅度波动。由于西瓜等应季水果的大量上市，11种水果交易量为16.76万吨，环比增10.6%。

5.维持行业“中性”评级。维持重点公司：天宝股份、獐子岛、登海种业的“增持”评级。
－正文完毕－

· 公司评级、行业评级及相关定义

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为：

公司评级标准

买入：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅在15%以上；

增持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于5%与15%之间；

中性：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间；

卖出：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。

行业投资评级标准

增持：我们预计未来6个月内，行业整体回报高于市场整体水平5%以上；

中性：我们预计未来6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，行业整体回报低于市场整体水平5%以下。
大通证券股份有限公司
· 免责条款

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责任的权利。
大通证券股份有限公司    
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