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（市场有风险·投资须谨慎）

          钢铁行业未见实质性好转焦煤焦炭仍需等待
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    国际钢材价格指数持续下滑，上周国内钢材价格出现一轮反弹，但此轮反弹钢铁行业人士分析，并不是因为钢材行业基本面好转促成的，钢铁需求行业仍未见好转迹象，所以钢材价格在本周又继续下降。
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BDI指数从5月底开始持续下滑，7月中才止住跌势，有所反弹。钢材价格的短暂反弹，对前期一直下降的铁矿石价格形成的短暂的支持，BDI指数也在下降到本年最低点1790后开始反弹。
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钢材仍在去库存中，目前库存虽在下降，但仍处于较高水平。当钢材接近去库存完成时，铁矿石价格，BDI指数等将提前钢材价格先行反弹。钢材去库存何时结束，取决于国内钢材需求行业的实质性恢复，目前的宏观政策，及震荡中的房地产市场都还难以判断钢铁行业下半年是否能得到反转。
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钢铁行业限产，检修机器，港口库存铁矿石开始上升。对焦炭的需求下降，焦炭产量增速持续下滑，受钢材价格产量下滑影响，焦炭弱行更加严重，焦煤价格受焦炭行业持续弱行影响，价格开始下降。焦煤价格目前虽然出现下降，但大部分品种仍高于09年价格，上半年焦煤行业整体价格走势较好。
                              －正文完毕－
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