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强于大市影视产业量增更期待质升 
——传媒行业周报（10.7.19-10.7.23）—— 
 
内容摘要： 

 上周传媒板块跟随大市。上周，在煤炭、房地产以及金融行业等强周

期板块的领涨下，沪深 300 指数呈现单边上涨走势，全周上涨 6.76%。

传媒板块跟随大市，涨幅 6.32%。 

 行业视角。根据广电总局 24 日发布的数据显示，我国 1－6 月份获得

《国产电视剧发行许可证》的剧集共计 183 部 6405 集。同时，央视

索福瑞“2010 年上半年电视剧 50 强”收视数据显示，新《三国》当

之无愧成为今年上半年的“电视剧之王”。 

 本周表现：跟随大市。本周传媒板块可能跟随大市。大盘进入震荡

调整期。原因主要是：一是大盘上周五连阳，进入前期整理平台，

市场需要进行整固。二是，经济增速在调控之下进入稳定发展已成

共识。同时，截止上周末，传媒业今年涨幅大大高于沪深 300，传媒

涨幅－6.10%而同期沪深 300 跌幅高达 20.99%，二者之间需要寻求

相对平衡点。
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行业一周市场表现 
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一、市场动态 

上周整体跟随大市 

上周，在煤炭、房地产以及金融行业等强周期板块的领涨下，沪深 300 指数呈现单边上涨

走势，全周上涨 6.76%，具体情况为开盘 2592 点，收盘 2793 点，最高 2806 点，最低 2585 点。

全周成交 323.3 万手（3485 亿元），和上周 223.9 万手（2349 亿元）相比大增 44%。 

上证综指和深综指的走势与之类似。 

上周传媒周涨幅 6.32%。A 股市场资金净流入 747.94 亿元。 

表 1：100716－0723 传媒板块市场表现 

板块名称 区间涨跌幅(算术平均) % 区间换手率(算术平均) % 

传播与文化产业 6 16.48 

出版业 5.06 13.6 

广播电影电视业 6.81 19.99 

信息传播服务业 5.41 9.03 

其他传播、文化产业 8.03 40.18 

资料来源 WIND 西南周证券研究中心 

表 2：板块内上市公司一周内表现 

证券代码 证券简称 
周收盘价 

元 
周涨跌幅 

% 
周换手率 

% 
相对大盘区间涨跌幅 

（沪深 300）% 
总市值 

（亿元 ） 

002292.SZ 奥飞动漫 26 4.881 10.9187 -3.1167 66.56 
300071.SZ 华谊嘉信 30.68 7.9142 37.5548 0.953 15.8785 
601801.SH 皖新传媒 12.11 4.6672 17.274 -0.9402 110.201 
601999.SH 出版传媒 11.48 4.4586 19.9162 -0.185 63.245 
600825.SH 新华传媒 8.51 1.4303 6.4048 -2.9136 88.92 
300052.SZ 中 青 宝 22.08 7.393 20.7027 -0.8191 28.704 
000793.SZ 华闻传媒 6.07 15.3992 6.5989 11.9444 82.56 
300058.SZ 蓝色光标 29.89 14.9615 17.8161 4.0401 35.868 
600831.SH 广电网络 9.51 6.734 22.5352 0.1402 53.583 
000504.SZ *ST 传媒 8.63 4.1013 4.4793 -4.4592 26.8888 
600088.SH 中视传媒 20.24 6.5263 11.0365 2.5079 47.9142 
000839.SZ 中信国安 11.43 8.547 6.3365 2.8287 179.2145 
300027.SZ 华谊兄弟 34.26 1.6617 32.4073 -5.4737 115.1136 
600037.SH 歌华有线 14 5.8201 8.0274 -1.0146 148.4505 
600880.SH 博瑞传播 17.08 5.1077 5.0388 -2.6103 105.1821 
002238.SZ 天威视讯 19.73 2.7069 11.6207 -2.6284 52.6791 
000917.SZ 电广传媒 16.68 10.6101 11.1302 4.1248 67.7839 
600551.SH 时代出版 18.58 2.0319 4.7534 -2.458 78.3186 

资料来源 WIND 西南周证券研究中心 
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上周传媒板块全线飘红，表现最好的是华闻传媒涨幅 15.399%；次之是蓝色光标涨幅低于

传媒板块走势；第三名由电广传媒占据，周涨幅 10.61%。 

经过分析可以发现，三支股票今年以来的走势弱于传媒板块。截止 7 月 16 日，传媒板块

涨幅－10.75%，而华闻传媒则是－25.07%，蓝色光标－23.21%，电广传媒－16.32%，因此可

以认为，上周他们三家的上涨从技术上看具有补涨的性质。 

而基本面也支持他们的股价走势。华闻传媒一直存在着资产注入预期。首都机场集团成为

公司并列第一大股东后，将对北京首都机场广告公司拥有的广告和媒体资源进行整合，并尽快

将其拥有北京首都机场广告有限公司股权及其他媒体资产注入公司。首都机场广告公司拥有北

京、天津等所属 17 个民用机场约 3.5 万平方米的广告经营权，市场份额约为 30%，且独家代

理首都机场广告。蓝色光标是今年上市的次新股，因其具有特有的且相对成熟的整合模式“购

而不并”一直倍受业界关注。电广传媒则一是受惠于三网融合试点城市、二是其旗下达晨创投

所投公司中南出版过会。公告称，电广传媒控股子公司深圳市达晨创业投资有限公司持有中南

出版传媒集团股份有限公司 30000000 股，占该公司发行前总股本的 2.14%。此前，电广传媒

已通过达晨创投参股 12 家上市公司。 

二、行业视角 

互联网电视正逐步成为全球电视产业的趋势 

事件：全球夏季最大的消费电子展――2010 中国国际消费电子博览会近日在山东青岛举

行，包括美国微软、日本索尼等世界 500 强在内的全球电子消费巨头纷纷携最新技术产品亮相。

作为跨界融合的新产品，互联网电视成为博览会首日的关注焦点。  

点评：最近，关于三网融合进展消息不断。北京移动、北京电信、北京联通 3 家运营商

和歌华有线（600037）已经被确定为北京三网融合的试点企业，待具体试点方案出台后就将展

开试点工作。三网融合的快速稳步推进，打开了互联网电视的发展空间。相关数据显示，至

2013 年，全球互联网电视市场容量将由 2009 年的 1470 万台增加到 8760 万台。而在中国，2009
年末互联网电视占电视总量的比重已经升至 8%，预计 2010 年销售增速将超过 50%，销量比

重将会达到总量的 35%以上，市场规模超过 300 亿元人民币，未来发展空间巨大。 

上半年电视剧收视排行前 50 强出炉 

事件：根据广电总局 24 日发布的数据显示，我国 1－6 月份获得《国产电视剧发行许可

证》的剧集共计 183 部 6405 集。同时，央视索福瑞“2010 年上半年电视剧 50 强”收视数据

显示，新《三国》当之无愧成为今年上半年的“电视剧之王”。 

点评：183 部 6405 集，但能被人记住的电视剧可谓寥寥无几。可以说是，电视剧市场，

量增后期待质升。 

投资额高达 1.5 亿元的《三国》，令同期播出的四家卫视均成为大赢家，江苏卫视、安徽

卫视、天津卫视和重庆卫视分别拿到了 1、2、4、11 名的佳绩。 

值得一提的是，投资只有 800 万元的《娱乐没有圈》站在了所有青春偶像剧的潮头，它在
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湖南卫视金鹰剧场播出时，虽然时间段在 22 时以后，逊于《三国》的黄金档，可是居然拿到

了仅次于《三国》的好成绩，上榜为上半年电视剧的收视三甲。 

表 3：2010 上半年电视剧收视率排名前 8 位 

排名 电视剧 频道 收视率 

1 三国 (主演：陈建斌、陆毅等) 江苏卫视 1.25 

2 三国 (主演：陈建斌、陆毅等) 安徽卫视 1.11 

3 娱乐没有圈 (主演：韩雪、朱泳腾等) 湖南卫视 0.88 

4 三国 (主演：陈建斌、陆毅等) 天津卫视 0.84 

5 地道英雄 (主演：何冰、陈小艺等) 浙江卫视 0.67 

6 杨贵妃秘史 (主演：殷桃、黄秋生等) 湖南卫视 0.64 

7 传闻中的七公主 (主演：李泰兰、朴海镇等) 湖南卫视 0.52 

8 手机 (主演：陈道明、王志文等) 浙江卫视 0.51 

资料来源：央视索福瑞 西南证券研发中心 

三、2010 年上半年电影产业数据 

表 4：上半年国产电影票房 TOP10 

序号 片名 票房（万元） 

1 叶问 2：宗师传奇 23235 

2 大兵小将 16078 

3 锦衣卫 14365 

4 越光宝盒 13179 

5 全城热恋 13165 

6 杜拉拉升职记 12881 

7 喜羊羊与灰太狼之虎虎生威 12685 

8 孔子 10108 

9 花田喜事 2010 6142 

10 未来警察 6003 

资料来源：人民网－人民日报 7.16 西南证券研发中心 

表 5：2010Q2 票房贡献度 

 4 月 5 月 6 月 Q2 

票房同比增长 3.4 2.2 0.7 6.4 

增长贡献度 53.80% 34.60% 11.60% 100% 

资料来源：艺恩咨询 西南证券研发中心 

点评：近年，国内电影票房都保持着超过 30%增速。2008 年，国产电影产量 400 余部，

票房 43 亿元，综合效益达 80 亿元。这一数据在 2009 年大幅增加，国产电影产量达 456 部，

票房收入达 62 亿元，综合效益估值达 200 亿元。2010 年，国内票房的预估值达近百亿元。 

但电影行业的投资风险也需要引起投资者重视。国内总票房收入虽然节节攀升，但电影业
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的二八定律也是表现得十分明显。从上表可以看出，前 10 票房收入中前 8 位都进入了亿元俱

乐部。夺冠者《叶问 2：宗师传奇》与第十位相比，票房收入是其 3.87 倍。 

表 6：上半年进口电影票房 TOP10 

序号 片名 票房（万元） 

1 阿凡达 137870 

2 爱丽斯梦游仙境 22640 

3 钢铁侠 2 17637 

4 诸神之战 17518 

5 波斯王子：时之刃 15822 

6 驯龙高手 9124 

7 大侦探福尔摩斯 8174 

8 邻家特工 6974 

9 玩具总动员 3 6491 

10 罗宾汉 4380 

资料来源：人民网－人民日报 7.16 西南证券研发中心 

点评：国内电影票房超过 48 亿元人民币，而从上表可以看出，《阿凡达》一片独占 13.787
亿。整体上来说，创新高的票房遮掩不了国内电影业的大多数公司亏损的事实。目前电影业的

亏损率高达 70%。以 6 月份为例，公映的 20 多部电影，仅有《人在囧途》、《异度公寓》盈利，

剩下的电影基本都赔本。 

表 7：票房收入前十地区 

序号 省份 票房（万元） 

1 广东 81679 

2 北京 53790 

3 上海 45599 

4 江苏 34777 

5 四川 34037 

6 浙江 33466 

7 湖北 21705 

8 辽宁 17160 

9 河南 15948 

10 重庆 14363 

资料来源：人民网－人民日报 7.16 西南证券研发中心 

点评：票房收入前十地区中，北上广（广东、北京、上海）优势突出，特别是广东地区，

票房收入 81679 万元，排名第十位的重庆已降至 14363 万元。显然，这和经济发展密切相关。   

广东地区承改革之风，经济快速发展。近年来，广东地区更是加大了文化产业的建设，推

动文化强省战略。2009 年，广东文化产业增加值为 2270 亿元，占全省 GDP 的 6.4%，其中广

州和深圳分别达到 717 亿元和 531 亿元，分别到两市 GDP 的 7.87%和 6.5%。 
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表 8：票房收入前十电影院线 

序号 省份 票房（万元） 

1 万达电影院线股份有限公司 70622 

2 中影星美电影院线有限公司 60224 

3 深圳市中影南方电影新干线有限责任公司 47615 

4 上海联和电影院线有限公司 37659 

5 北京新影联影业有线公司 37659 

6 广州金逸珠江电影院线有限公司 33256 

7 浙江时代电影大世界有限公司 19085 

8 广东大地电影院线有限公司 17044 

9 四川太平洋电影院线有限公司 16590 

10 辽宁北方电影院线有限责任公司 15445 

资料来源：人民网－人民日报 7.16 西南证券研发中心 

点评：票房收入第一名万达院线是近几年成长最快，这与其背后的万达万达集团商业地

产的支持绝对分不开。截至 2009 年底，万达院线拥有 50 家电影院，银幕数达到 400 块，且全

部由万达 100%自己投资建设。2010 年，万达会投入建成 20 家电影院。 

“我们现在基本上能保持每天增加 1.5 块左右的银幕，这在全世界任何一个地方是不能想

象的。”广电总局电影局局长童刚的话充分说明院线投资的热度。这与目前电影业的利润分账

制度绝对相关。电影从制作到实现票房收入有四个环节，即制片-发行-院线-影院。其中，各环

节都有行业内约定俗成的分配比例，包括制片分账总收入的约 30%，发行 15%，院线分 5%-8%，

影院占比 48%-50%。 

保利影业投资刚刚在北京完成了其第七家影院的投资建设，使得其国内影院拥有量达到了

43 家。保利文化集团希望两三年之后，保利影业投资的影院数达到 150 家。 

新影联院线目前已经在全国拥有 100 多家影院，其中北京占到一半，还包括东北三省、山

东、四川和广东等十几个省市。新影联在近郊的投资将于 2010 年启动。 

星美传媒集团在 2003 年就于北京开设了一家五星级影院，截至 2009 年底，星美完成了在

全国拥有 14 家五星级电影院的建成开业，且拥有了 100 块银幕。星美集团今年打算再增加 100
块屏幕。 

四、投资策略 

本周大盘依然震荡盘整，传媒板块将强于大市 

本周传媒板块可能跟随大市。大盘进入震荡调整期。原因主要是：一是大盘上周五连阳，

进入前期整理平台，获利盘解套盘都需要消化一下，市场需要进行整固。二是，经济增速在调

控之下进入平衡发展已成共识。截止上周末，传媒业今年涨幅大大高于沪深 300，传媒涨幅－

6.10%而同期沪深 300 跌幅高达 20.99%，二者之间需要寻求相对平衡点。 
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图 1：自 2005.6 年至今 PB 传媒与沪深 300 及上证综指比较图 
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资料来源：WIND 西南证券研发中心 

图 2：近 5 年 PE－BANDS 图 
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资料来源：WIND 西南证券研发中心 

表 9：重点公司估值与评级 

每股收益 市盈率（倍） 
代码 简称 

7.23 

收盘价 
投资评级 

09 10 11 09 10 11 

600551.SH 时代出版 18.58 买入 0.58 0.66 0.71 32.03 28.15 26.17 

300027.SZ 华谊兄弟 34.26 增持 0.5 0.51 0.73 137.04 67.17 46.93 

600880.SH 博瑞传播 17.08 买入 0.7 0.69 0.73 39.04 24.75 23.40 

300052.SZ 中 青 宝 22.08 增持 0.55 0.75 1.09 40.14 29.44 20.26 

600037.SH 歌华有线 14 增持 0.31 0.34 0.36 45.16 41.18 38.89 

资料来源：西南证券研发中心 
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西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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