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国网一次设备第 4批招标带来惊喜 

报告关键点： 
& 本批变压器招标容量增幅出乎意料 

& 500kV设备未来需求仍旧旺盛 

& 下半年特高压后续工程招标的可能性很大 

& 维持电气设备行业“领先大市-B”投资评级，推荐中国西电、特变电工、思源 

电气 

报告摘要： 
Ø 国网公司公布了2010年一次设备第4批集中招标项目的招标公告，在本批招标 

中，变压器招标带来惊喜，总容量大幅提升，在2008-2010年历次招标中最高。 

Ø 变压器招标容量为历次最高：本批共招标变压器容量高达40996 MVA，几乎相当 

于前两次招标的总和。这也是2008-2010年历次招标中，单批变压器招标容量最 

高的一次。 

Ø 500kV变压器招标容量出乎预料：本批招标500kV变压器容量25666MVA，比今年 

前3批500kV招标容量之和还要多，且明显高于同批其他电压等级。我们判断这 

其中为特高压工程相配套的500kV新建和扩容变电站不在少数。 

Ø 国网“十二五”规划已具雏形：本批招标变压器突然放量，且交货时间为2011 

年，我们判断这可能是国网公司“十二五”规划已经具备雏形，我们估计500kV 

开关、互感器等设备及配套的电容器等设备放量在后续招标中将有所体现。 

Ø 500kV设备未来需求仍然旺盛： “十二五”期间将是特高压建设的密集期，需要 

新建和改造相应的500kV变电站与特高压相配套。我们判断“十二五”的前几年， 

至少2011年，500kV设备的需求仍然会比较旺盛。 

Ø 特高压后续招标的前兆？：本次招标500kV和220kV变压器容量异军突起，招标 

的500kV变电站集中在华中、华东、华北电网，我们估计这可能是在为特高压工 

程做先期准备，是后续特高压交直流工程陆续招标的前兆，由此我们判断特高 

压工程下半年后续招标开始进行的可能性很大。 

Ø 涉及上市公司： 目前220kV及以上一次设备相关上市公司有特变电工、 中国西电、 

天威保变、平高电气、东北电气、长高集团、思源电气、金利华电。 

Ø 行业评级和重点公司：我们维持电气设备行业“领先大市-B”投资评级，超高 

压特高压相关一次设备子行业我们重点推荐中国西电、特变电工、思源电气。 
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1.  国网公司一次设备第 4 批招标带来惊喜 

2010 年 7 月 20 日，国网公司公布了 2010 年一次设备第 4 批集中招标项目的招标公告， 

在本批招标中， 变压器招标带来惊喜， 总容量大幅提升， 在 2008-2010 年历次招标中最高， 

几乎相当于 2010 年前两次招标变压器容量之和，其中 500kV 变压器招标容量尤其出人意 

料，总容量比今年前三批总容量还多。相比之下，断路器、GIS、隔离开关等开关设备与 

前三批相比没有很大变化。 

1.1.  变压器招标数据 

变压器设备招标中，招标总容量为40996MVA，共涉及500kV，330kV 和 220kV 三个电压等 

级，其中 550kV 招标容量为 25666MVA,330kV 为 360MVA，220kV 为 14970MVA。 

本批招标 500kV 变压器招标容量大幅增加，2010 年前 4 批 500kV 变压器累计招标容量达 

到 49090MVA，与 2009 年的 64250MVA 相差不多，估计今年 500kV 变压器招标容量将超过 

2009 年招标规模，这也意味着 2011 年 500kV变电站建设将超过 2010年。 

表 1 国网公司 2008-2010 年变压器历次招标数据（单位：MVA） 

招标批次  750kV  500kV  330kV  220kV  合计 
2008Ⅰ  0  5508  2400  12720  20628 
2008Ⅱ  0  15462  2235  17450  35147 
2008Ⅲ  3600  7758  2520  23760  37638 
2008Ⅳ  0  12292  1440  21270  35002 
2008Ⅴ  2800  15158  720  16690  35368 
2008Ⅵ  0  10008  480  15940  26428 
2008Ⅶ  0  12726  240  13920  26886 
2008Ⅷ  5600  11304  600  8460  25964 
2008总计  12000  90216  10635  130210  243061 
2009Ⅰ  0  8154  1680  9890  19724 

2009Ⅱ  0  7908  720  13901  22529 
2009单独  23100  0  0  0  23100 
2009Ⅲ  0  3480  1200  11163  15843 
2009Ⅳ  0  8018  0  12510  20528 
2009Ⅴ  0  7260  960  9123  17343 
2009Ⅵ  8836  9654  0  11850  30340 
2009Ⅶ  0  11262  1440  16950  29652 
2009Ⅷ  0  8514  360  11790  20664 
2009总计  31936  64250  6360  97177  199723 
2010Ⅰ  0  8262  1410  9390  19062 
2010Ⅱ  1500  8760  480  15120  25860 
2010Ⅲ  0  6402  0  11910  18312 
2010Ⅳ  0  25666  360  14970  40996 
2010年总计  1500  49090  2250  51390  104230 

数据来源：国家电网公司，安信证券研究中心整理
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图 1 国网公司 2008-2010 年历次招标变压器总容量及变化情况（单位：MVA） 
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数据来源：国家电网公司，安信证券研究中心整理 

图 2 历次招标 500kV 变压器容量（单位：MVA） 图 3 历次招标 220kV 变压器容量（单位：MVA） 
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数据来源：国家电网公司，安信证券研究中心整理 数据来源：国家电网公司，安信证券研究中心整理 

1.2.  开关类设备招标数据 

本批招标，开关类设备中断路器涉及 500kV 和 220kV 两个电压等级，其中 500kV 招标 32 

台，220kV 招标 231 台；GIS，500kV 共 35 个间隔，220kV共 254 个间隔；隔离开关，500kV 

共 443 台组，220kV 共 866 组。 

相比变压器，开关类设备招标数量与前 3批招标变化不大，但是由于本批招标变压器容量 

增幅较大，一般开关类设备与变压器设备都是配套招标，变压器由于交货时间较长，因此 

会先行招标，因此我们估计开关类设备数量在后续招标中将会有较大增幅。 

表 2 国网公司 2008-2010 年断路器历次招标数据（单位：台） 

招标批次  750kV  500kV  330kV  220kV  合计 
2008Ⅰ  0  11  25  207  243 
2008Ⅱ  0  92  17  289  398 
2008Ⅲ  6  58  40  279  383 
2008Ⅳ  0  68  35  272  375 
2008Ⅴ  6  32  4  239  281 
2008Ⅵ  2  58  0  164  224 
2008Ⅶ  0  7  0  116  123 
2008Ⅷ  17  3  19  163  202
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2008总计  31  329  140  1729  2229 
2009Ⅰ  0  31  50  186  267 
2009Ⅱ  0  36  2  192  230 
2009单独  46  0  0  0  46 
2009Ⅲ  10  17  64  175  266 

2009Ⅳ  0  39  0  125  164 
2009Ⅴ  2  11  9  133  155 

2009Ⅵ  3  41  23  138  205 
2009Ⅶ  18  28  8  269  323 
2009Ⅷ  0  32  2  199  233 
2009总计  79  235  158  1417  1889 
2010Ⅰ  7  25  14  209  255 
2010Ⅱ  0  39  3  422  464 
2010Ⅲ  0  25  0  190  215 
2010Ⅳ  0  32  0  231  263 
2010年总计  7  121  17  1052  1197 

数据来源：国家电网公司，安信证券研究中心整理 

图 4 国网公司 2008-2010 年历次招标断路器数据及变化（单位：台） 
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数据来源：国家电网公司，安信证券研究中心整理 

表 3 国网公司 2009-2010 年 GIS 历次招标数据（单位：间隔） 

招标批次  750kV  500kV  330kV  220kV  合计 
2009Ⅰ  0  17  11  144  172 
2009Ⅱ  0  46  0  134  180 
2009单独  22  0  0  0  22 
2009Ⅲ  0  38  17  124  179 
2009Ⅳ  0  68  0  144  212 
2009Ⅴ  0  32  1  137  170 
2009Ⅵ  0  31  8  137  176 
2009Ⅶ  0  43  3  138  184 
2009Ⅷ  0  1  0  137  138 
2009年总计  22  276  40  1095  1433 
2010Ⅰ  0  25  7  121  153 
2010Ⅱ  0  21  0  236  257
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2010Ⅲ  0  20  0  120  140 
2010Ⅳ  0  35  0  254  289 
2010年总计  0  101  7  731  839 

’数据来源：国家电网公司，安信证券研究中心整理 

图 5 国网公司 2009-2010 年历次招标 GIS 数据及变化（单位：间隔） 
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数据来源：国家电网公司，安信证券研究中心整理 

表 4 国网公司 2009-2010 年隔离开关历次招标数据（单位：组） 

招标批次  750kV  500kV  330kV  220kV  合计 
2009Ⅰ  6  55  93  653  807 
2009Ⅱ  0  71  17  783  871 
2009单独  109  0  0  0  109 
2009Ⅲ  35  108  169  565  877 
2009Ⅳ  0  81  0  442  523 
2009Ⅴ  6  22  16  540  584 
2009Ⅵ  8  98  36  521  663 
2009Ⅶ  40  55  21  924  1040 
2009Ⅷ  0  44  2  895  941 
2009年合计  204  534  354  5323  6415 
2010Ⅰ  12  71  15  805  903 
2010Ⅱ  0  73  9  1558  1640 
2010Ⅲ  0  47  0  744  791 
2010Ⅳ  0  443  0  866  1309 
2010年合计  12  634  24  3973  4643 

数据来源：国家电网公司，安信证券研究中心整理
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图 6 国网公司 2009-2010 年历次招标隔离开关数据及变化（单位：组） 
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数据来源：国家电网公司，安信证券研究中心整理 

2.  招标结果分析 

（1） 500kV 变压器招标容量出乎预料： 随着 500kV 主网架逐渐完善和坚强，国网公司 

500kV 等级建设投资呈放缓趋势。而本批招标 500kV 变压器容量 25666MVA，比今年前 3批 

500kV 招标容量之和还要多，且明显高于同批其他电压等级。我们判断这其中为未来交直 

流特高压工程相配套的 500kV 新建和扩容变电站不在少数。 

（2） 国网“十二五”规划已具雏形：本批招标，变压器突然放量，我们判断这可能是国 

网公司“十二五”规划已经具备雏形，由于变压器交货周期较长，需要提前订货。而断路 

器、GIS、隔离开关交货周期要短于变压器，因此在本批招标中并未随变压器放量增长。 

我们判断开关等其他设备放量在后续招标中将有所体现。 

（3）500kV 设备未来需求仍然旺盛：根据国网公司特高压规划， “十二五”期间将是特高 

压建设的密集期， 需要新建和改造相应的 500kV变电站与特高压相配套， 再加上原有 500kV 

电网进一步完善，变电站新建和扩容的需要。我们判断“十二五”的前几年，至少 2011 

年，500kV 设备的需求仍然会比较旺盛。 

（4）特高压后续招标的前兆？： 特高压方面， ±800kV向上线已成功投运， 第二条±800kV 

锦屏-苏南线正开始陆续招标，1000kV示范工程验收也只是时间问题。本次招标500kV 和 

220kV 变压器容量异军突起，我们估计这可能是在为特高压工程做先期准备，是后续特高 

压交直流工程陆续招标的前兆， 由此我们判断特高压工程下半年后续招标开始进行的可能 

性很大。 

3.  投资建议 

涉及上市公司： 目前 220kV 及以上变压器、 开关设备相关上市公司有特变电工、 中国西电、 

天威保变、平高电气、长高集团、思源电气、金利华电。 

行业评级和重点公司：我们维持电气设备行业“领先大市-B”投资评级，超高压特高压一 

次设备相关子行业我们推荐中国西电、特变电工、思源电气。
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