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供求有落差，6 月客座率创淡季新高 

报告要点 
 上半年净增飞机 89 架，宽体机占比仅为 9%，供给稳健增长 

从引进和退出结构看，上半年引进飞机 108架，其中窄体机 89架，宽体机 9架，支线机 10架；退出飞机 19架，

其中窄体机 18 架，宽体机 1 架。从各公司分布看，国航、东航、南航和其他公司分别净增 14 架、7 架、26 架和

42架。 

 6 月国际客货同比增幅维持高位，当月客座率创历史新高 

6 月国际业务维持今年 1 月以来的高增速，伴随暑运高峰到来，国际业务或将带来超预期看点。爆发的需求和稳

健的运力投入，导致 6 月客座率达 81%，创历史同期新高，且持平 06 年以来单月最高点水平。 

 南方航空最终跟进，国内主流公司两舱均提价 

据了解，自 20 日起销售的、8 月 8 日以后出发的南航国内客票，将依照新票价体系执行，即视具体航线、机型、

座位等级情况，头等舱基准价由原经济舱全价 150%的统一标准，调整为 145%-280%；公务舱基准价也由 120%

调整为 120%-180%。至此，包括 3 大航在内的 7 家航空公司已经调整了两舱价格标准。经测算，国内航线两舱提

价南航弹性最大，主要由于南航国内航线投入较高、股本较小。 

 维持行业“看好”，下半年超预期在国际业务和政策支持 

运力投入相对有限，国内外需求均走旺，三季度航空运率指标有望创新高。此外，旺季叠加两舱提价，旅客溢出

和成本增加均有限，三季度利润率有望创新高。维持行业“看好”，下半年超预期在国际业务和政策支持。 
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一、上半年净增飞机 89架，宽体机占比仅为 9%，供给稳健增长 

从引进和退出结构看，上半年引进飞机 108架，其中窄体机 89架，宽体机 9架，支线机 10架；退出飞机 19架，其中

窄体机 18架，宽体机 1架。 

从各公司分布看，国航、东航、南航和其他公司分别净增 14架、7架、26架和 42架。 

 

表 1：各公司飞机架数（截止 2010 年 6 月） 

大国航（349） 新东航（317） 大南航（448） 

中国国航 深圳航空 山东航空 东方航空 上海航空 南方航空 厦门航空 四川航空 
海南航空

260 90 44 253 64 338 62 48 215 

资料来源：长江证券研究部 

 

二、6 月国际客货同比增幅维持高位，当月客座率创历史新高 

6 月国际业务维持今年 1 月以来的高增速，伴随暑运高峰到来，国际业务或将带来超预期看点。 

爆发的需求和稳健的运力投入，导致 6 月客座率达 81%，创历史同期新高，且持平 06 年以来单月最高点水平。（2007

年 4 月为历史 54 个月中唯一达 81%的月份） 

 

图 1：6 月主要运输指标同比增幅 
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资料来源：民航局,长江证券研究所 

 图 2：2006-2010 年 6 月客座率 
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资料来源：民航局,长江证券研究所 

 

三、南方航空最终跟进，国内主流公司两舱均提价 

据了解，自 20 日起销售的、8 月 8 日以后出发的南航国内客票，将依照新票价体系执行，即视具体航线、机型、座位

等级情况，头等舱基准价由原经济舱全价 150%的统一标准，调整为 145%-280%；公务舱基准价也由 120%调整为

120%-180%。至此，包括 3 大航在内的 7 家航空公司已经调整了两舱价格标准。 

经测算，国内航线两舱提价南航弹性最大，主要由于南航国内航线投入较高、股本较小。 
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表 2：国内两舱提价增厚 EPS 测算（半年） 

 东方航空 中国国航 南方航空

EPS(半年) 0.022 0.015 0.045 

资料来源：公司公告，长江证券研究部 

 

四、维持行业“看好”，下半年超预期在国际业务和政策支持 

运力投入相对有限，国内外需求均走旺，三季度航空运率指标有望创新高。此外，旺季叠加两舱提价，旅客溢出和成

本增加均有限，三季度利润率有望创新高。维持行业“看好”，下半年超预期在国际业务和政策支持。 
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