
 

                                   请务必阅读正文之后的重要声明部分 

  

海洋渔业 

大连新港油船爆炸，对海洋养殖水域影响有限 

 

评   级：   增 持  

分析师 分析师 
消费品小组 孙国东 

021-58208304 S074020701000
xiegang@qlzq.com.c  
  
2010 年 7 月 20 日    

事  件 
 7 月 16 日晚 18 左右，大连新港发生油轮和输油管线爆炸起火事故，事故造成附近海域 50 平方公里的

海面污染，海上清污工作 17 日全面展开。 

核心观点 
 事故详情：16 日晚，由于一艘外籍油轮在大连新港卸载原油时操作不当引发中石油的一条输油管道发生

爆炸起火；截至 17 日上午 9 点，储油管所有阀门全部成功关闭，火势基本扑灭，事故没有造成人员伤
亡，但有部分原油泄漏入海，事故至少造成附近海域 50 平方公里的海面污染。事故发生后，海上清污
工作迅速全面展开，交通部和大连海事局立即在北纬 38 度 50 分开辟安全水域，并从河北、山东、天津
等地紧急调集的 2000 多米围油栏和大量吸油毡、消油剂等清污物资并投入使用。  

 焦点问题：由于爆炸地点位于大连新港区内的中石油大连保税油库一期仓储罐区内，并且引发周边至少
50 平方公里的海域污染，因此，我们担心海水养殖企业在养产品是否因此而蒙受损失，尤其是同在大连
的獐子岛、壹桥苗业更是资本市场投资人关注的焦点。 

 现场调研感受：事故发生之后，适逢我们在大连出差，我们也赶到爆炸点附近考察了周边水域的污染程
度，总体上，海面可见明显的油花但并无厚重油气积层，至少从外观上看并不太严重。 

 事故影响分析：经石油大学专家评估本次漏油事故的影响并不大，我个人倾向于如下结论： 

 第一，从持续的时间长短及过程控制来看，本次漏油事故的影响远小于墨西哥湾原油泄漏。截至 17 日
上午 9 点，大火及主灌区的原油泄漏均得到完全控制，这样续爆炸后污染升级的可能性就被排除了；因
此无论是从持续时间或是结果来讲，本次漏油事故的影响与墨西哥湾不可同日而语。 

 第二，大连新港是经专业选址、系统设计的现代化深水油港，周边 3 公里内无人居住，4 公里也只有几
百人，周边也没有海洋养殖渔场分布。獐子岛、壹桥等公司养殖水域距离事故地点请参考后文图表 2。

 第三，獐子岛海域相距事发地点约 90 公里，实际影响不大。獐子岛的养殖水域分布较广，离事发点最
近的是獐子岛镇海域，约 45 海里，相当于 90 公里，乌蟒岛、海洋岛等则相距更远；目前爆炸中心的水
域污染向外蔓延仅 7-10 公里，因此从安全距离上讲，獐子岛的养殖水域所受影响不大。 

 第四，壹桥苗业由于半岛阻隔，因此也不会有影响。壹桥苗业的育苗车间及海上暂养基地主要位于大连
市瓦房店打连岛，位于半岛以西，而爆炸地点位于半岛以东，因此壹桥苗业养殖水域也不会受影响。 

 第五，本次事故对东方海洋和好当家海域不会产生负面影响。东方海洋的养殖水域分布在烟台，好当家
在荣成，相距遥远，因此，我们认为本次事故不会对远在山东的两家公司生产经营构成负面影响。 

 尽管如此，我们仍然要强调――海水养殖业保持高利润率的背后通常对应着高风险，本次事件可能会提
示投资者对海水养殖风险因素的关注升温，进而降低短期估值水平。尽管我们认为本次漏油事故不会对
獐子岛、壹桥苗业、东方海洋、好当家的生产经营构成实质性的冲击，也就是说不会对 EPS 产生负面
影响，但会提醒资本市场对重工业化和城市化进程中海洋资源衰退的风险考量进一步升级，獐子岛等公
司的短期估值或许因此而有所波动，在此我们提示公司股价短期震荡风险。 

 在经历了 09Q4～10Q1 的持续上涨之后，我们认为农林牧渔行业 Q3～Q4 超额收益将逐步消失，因此
自下而上地选择业绩稳健增长的品种将是后期我们的主要策略，攻防兼备的水产品行业仍是我们重点选
择对象，故此我们继续推荐领涨行业的獐子岛，仍看好量价齐升的东方海洋、好当家、壹桥苗业。 
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图表 1：大连新港油船爆炸引发周边约 50 平方公里的海域出现污染 

数据来源：齐鲁证券研究所 

图表 2：獐子岛、壹桥、东方海洋、好当家养殖水域离爆炸地点距离图示 

数据来源：齐鲁证券研究所 

图表 3：海水养殖重点公司盈利预测及投资建议 

总股本 2009EPS 2010EPS 2011EPS 2012EPS 2010PE 2011PE 2012PE 投资评级

归属子行业 收盘价格 （百万股） （元） （元） （元） （元） （倍） （倍） （倍）

獐子岛 渔业 29.31 452.40 0.46 0.75 0.93 1.21 39.08 31.57 24.12 买入

东方海洋 渔业 10.56 243.85 0.23 0.32 0.45 0.54 33.50 23.44 19.70 买入

好当家 渔业 7.95 633.60 0.12 0.18 0.26 0.40 43.05 30.72 19.72 增持

壹桥苗业 渔业 42.66 67.00 0.64 0.86 1.35 2.02 49.78 31.53 21.07 未有评级

股票名称

数据来源：齐鲁证券研究所 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 
中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 
减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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