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f行业基本资料 

上市公司家数 49 
总市值（亿元） 2893 
占 A 股比例（%） 0.86% 
平均市盈率（倍） 75.51 

 
行业表现 
（%） 1M 3M 6M 
建筑材料 2.12 -15.25 -11.03 
上证综合指数 -0.53 -15.83 -16.39 
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相关报告 
《建筑材料 -静待结构性机会的到来》

2010-6-18 
《建材行业2010年2季度投资策略-需求增

速高峰已过，正值利润增长高峰》2010-4-9  

建材行业月报 中性

供给压力开始显现，价格下跌趋势增强 

投资要点： 

 供给压力开始显现：上半年全国累计点火的熟料生产线共有 63 条，合

计新增熟料产能 24 万 T/D，其中 30%在西南地区，直接导致西南区域

供给压力陡增。6 月全国完成水泥投资 230 亿元，同比增长 2%，环比

增长 14%；前 6 月累计完成水泥投资 860 亿元，同比增长 15%，其中

西北地区同比增长 69%，预计明年西北区域供给压力开始显现。6 月，

有 3 条新浮法线及 2 条冷修后的浮法线点火，新增日熔量 3450 吨，下

半年有 8 条新浮法线及 7 条冷修后点火的浮法线点火，预计全年新增日

熔量 22100 吨，同比增长 24%，产能供给压力开始显现。 
 价格下跌趋势增强：7 月上旬，供给压力较大的西南地区水泥价格在上

月下跌的基础上继续出现下跌，而石家庄和杭州由于需求原因，水泥价

格环比也出现下跌，其他城市环比持平。由于煤炭等原材料价格仍在高

位，预计水泥行业利润率同比降幅较大。6 月，浮法玻璃几乎所有城市

价格都同比上涨，环比基本稳定，但并未改变今年以来浮法玻璃价格的

下降趋势。 
 需求维持高位徘徊：6月水泥单月产量稳定在1.7万亿吨，同比增长15%，

环比增长 0.5%；平板玻璃产量 5502 万重量箱，同比增长 17%，环比

增长 2%。我们认为下半年随着基数逐渐增大，建材行业整体需求增速

将逐渐放缓，但从区域上看，随着国家西部大开发新十年战略的实施，

西部建材需求增速依然快于全国平均水平； 
 维持行业“中性”评级。自年初以来的下跌，已经部分反映了未来建材行

业盈利可能下滑的预期。但由于目前 2011 年的盈利还很难有明确的判

断，因此行业整体有大行情的机会不大，我们仍维持行业“中性”的投资

评级。 

股票代码 股票名称 09EPS 10EPS 11EPS 12EPS 09PE 10PE 11PE 12PE 投资评级 

600585 海螺水泥 2.01 1.18 1.40 1.66 16.9 14.4 12.1 10.2 推荐 

000401 冀东水泥 0.81 1.00 1.12 1.30 21.3 17.3 15.4 13.3 推荐 

600801 华新水泥 1.24 1.26 1.38 1.66 12.9 12.7 11.6 9.6 中性 

000619 海螺型材 0.62 0.52 0.62 0.7 15.6 18.7 15.6 13.9 中性 

000012 南玻 A 0.68 0.48 0.61 0.78 27.5 22.9 18.0 14.1 推荐 

600586 金晶科技 0.20 0.30 0.39 0.48 47.6 31.7 24.4 19.8 中性 
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1. 六月全国建材产量情况 

1.1 水泥单月产量维持高位、增速开始下滑 

6 月全国水泥当月产量维持在 1.7 亿吨。从同比看，全国增速为 15%，其

中西南地区和西北地区增速仍然高于全国，分别为 35%和 22%；东北地区增

速年内首次出现正数，为 11%；华东地区增速最慢，基本维持 0%。从环比看，

全国增速为 0.5%，各地区中仅有东北和华北增速为正，其他地区均出现 1%-5%
之间的降幅，符合我们前期增速放缓的预期。 

前 6 个月全国水泥累计总产量 8.5 亿吨，同比增长 17.5%，其中西南地区

和西北地区累计产量增速同样高于全国，分别为 35%和 21%；东北地区和华

东地区是累计产量增速最慢的两个地区，分别为 3%和 9%。 

西部水泥需求快速增长，说明国家支持西部大开发的基础设施、民生工程

等已经进入了建设高峰期。随着国家推进西部大开发新十年战略，以及西部基

础设施落后于东部的现实状况，预计后续仍有大规模的固定资产投资，西部水

泥行业从需求角度看将迎来黄金发展期。 
表 1 全国各区域水泥单月产量和累计产量同比及环比增长 

区域 6 月产量(万吨) 单月同比 单月环比 1-6 月累计产量(万吨) 累计同比 累计环比 
西北 1,316  22.3% -1.3% 5,322  21.0% 32.8% 
西南 2,297  34.7% -1.5% 12,424  35.4% 22.6% 
华北 2,440  8.5% 10.2% 9,422  15.0% 35.5% 
华中 3,120  11.9% -0.9% 16,438  16.5% 22.6% 
华南 1,681  10.8% -3.3% 9,079  17.4% 23.0% 
东北 1,558  11.0% 20.9% 5,371  3.1% 40.9% 
华东 5,038  0.3% -5.0% 26,791  8.7% 23.1% 
全国 17,448  14.6% 0.5% 84,847  17.5% 25.8% 

资料来源：国家统计局 

 
图 1 全国水泥月度产量及同比增长 
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资料来源：国家统计局 
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图 2 全国水泥累计产量及同比增长 
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资料来源：国家统计局 

图 3 西南地区水泥月度产量及同比增长 图 4 西北地区水泥月度产量及同比增长 
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资料来源：国家统计局 

图 5 东北地区水泥月度产量及同比增长 图 6 华东地区水泥月度产量及同比增长 
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资料来源：国家统计局 
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图 7 华北地区水泥月度产量及同比增长 图 8 华中地区水泥月度产量及同比增长 
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资料来源：国家统计局 

图 9 华南地区水泥月度产量及同比增长 

0

500

1000

1500

2000

2500

20
10

-0
6

20
10

-0
3

20
09

-1
2

20
09

-0
9

20
09

-0
6

20
09

-0
3

20
08

-1
2

20
08

-0
9

20
08

-0
6

20
08

-0
3

20
07

-1
2

20
07

-0
9

20
07

-0
6

20
07

-0
3(20)

(10)
0

10

20

30
40

50

60
产量:当月值 产量:当月同比

（万吨）（%）

资料来源：国家统计局 

1.2 平板玻璃产量平稳增长 

6 月全国平板玻璃产量为 5502 万重量箱，创单月历史新高，同比增长

16.6%，环比增长 2%。前 6 个月全国平板玻璃累计总产量达 31514 万重量箱，

同比增长 15.2%。 

由于去年需求大幅下滑，玻璃行业出现多年来少有的负增长，今年上半年

需求快速增长是对去年需求过低的一种纠正，由于未来随着房地产投资增速以

及汽车行业需求的下降，预计玻璃行业需求增速也将回落。此外，水泥和玻璃

的需求增速开始出现分化，主要是由于对水泥需求量较大的基建项目增速开始

放缓。 
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图 10 平板玻璃月度产量及同比增长 
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资料来源：国家统计局 

图 11 平板玻璃累计产量及同比增长 
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资料来源：国家统计局     

2. 七月上旬主要城市建材价格变动 

2.1 七月上旬水泥价格同比涨跌互现、环比部分城市暴跌 

从同比看，7 月上旬，我们监测的 31 个重点城市水泥价格涨跌互现，其

中涨幅最大的仍然是广州，同比上涨 125 元/吨，三个直辖市以及华东、东北

部分城市也出现 20-40 元/吨的上涨；贵阳、重庆和成都列跌幅前三位，同比分

别下跌 70 元/吨、60 元/吨和 50 元/吨。 

从环比看，除成都、贵阳、石家庄、杭州分别下跌 50、40、20、20 元/
吨外，我们监测的其余 27 个城市均持平。其中，成都在上月环比下降的基础

上，本月继续下降，主要是由于四川上半年有多达 11 条熟料生产线投产，新

增熟料产能 1500 万吨，该区域产能供给压力已经显著影响水泥价格。贵州由

于上半年也有 6 条熟料生产线投产，新增熟料产能 800 万吨，所以该区域出现

年内第二次降价，降幅将近 10%。石家庄地区价格下跌主要是由于前期开工建

设的重点工程项目大多都已进入扫尾阶段，而大多数计划开工的重点项目，如

南水北调工程一直迟迟未开工，因此水泥需求在大的工程上减弱，使水泥价格
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也现松动。而浙江由于自身产能过剩比较严重，今年淡季来临之前又没有实行

“限产保价”措施，所以在进入传统淡季农忙和梅雨后，需求量有所减少，使整

个市场价格行情走低。 
图 12 31 个重点城市 P.O42.5 标号散装水泥价格（含税价，元/吨） 
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资料来源：中国水泥协会                                   

国内六大区主要城市 PO42.5 水泥价格走势 

 华北主要城市水泥价格 

图 13 北京市 P O42.5 价格走势（含税价，元/吨） 图 14 天津市 P O42.5 价格走势（含税价） 
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资料来源：中国水泥协会                                   
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图 15 石家庄 P O42.5 价格走势（含税价，元/吨） 图 16 太原 P O42.5 价格走势（含税价） 
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资料来源：中国水泥协会                                   

 

 东北主要城市水泥价格 

图 17 沈阳 P O42.5 价格走势（含税价，元/吨） 图 18 长春 P O42.5 价格走势（含税价） 
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资料来源：中国水泥协会                                   

 

 华东主要城市水泥价格 

图 19 上海 P O42.5 价格走势（含税价，元/吨） 图 20 南京 P O42.5 价格走势（含税价） 
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资料来源：中国水泥协会                                   
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图 21 杭州 P O42.5 价格走势（含税价，元/吨） 图 22 南昌 P O42.5 价格走势（含税价） 
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资料来源：中国水泥协会                                   

 

 中南主要城市水泥价格 

图 23 武汉 P O42.5 价格走势（含税价，元/吨） 图 24 长沙 P O42.5 价格走势（含税价） 
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资料来源：中国水泥协会                                   

图 25 广州 P O42.5 价格走势（含税价，元/吨） 图 26 南宁 P O42.5 价格走势（含税价） 
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资料来源：中国水泥协会                                  

 西南主要城市水泥价格 
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图 27 重庆 P O42.5 价格走势（含税价，元/吨） 图 28 成都 P O42.5 价格走势（含税价） 
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资料来源：中国水泥协会                                      

 西北主要城市水泥价格 

图 29 西安 P O42.5 价格走势（含税价，元/吨） 图 30 兰州 P O42.5 价格走势（含税价） 

370
375
380
385
390
395
400
405

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2009 2010

（元/吨）

380
390
400
410
420
430
440
450
460
470

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2009 2010 

（元/吨）

资料来源：中国水泥协会                                   

图 31 银川 P O42.5 价格走势（含税价，元/吨） 图 32 乌鲁木齐 P O42.5 价格走势（含税价） 
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资料来源：中国水泥协会                                   

2.2 六月浮法玻璃价格同比上涨、环比维持稳定 

从同比看，6 月份我们监测的重点城市 5mm 浮法玻璃价格大部分上涨，

少数持平，没有下跌。涨幅最大的依然是广州，每平方米涨 13 元，华东、东

北、华中部分城市涨幅较大，而西部地区城市基本上持平。 
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从环比看，全国浮法玻璃价格经历 1～4 月连续下跌之后，5 月环比有所

上涨后，6 月价格基本持平。根据我们统计，由于 6 月份有 5 条浮法生产线点

火，新增日熔量 3450 吨，且下半年仍有 15 条浮法线点火，预计浮法玻璃下半

年的价格将逐渐下降。 
图 33 各重点城市 5mm 浮法玻璃价格（元/平方米） 
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 资料来源：中国建材信息总网   

图 34 全国浮法玻璃价格（元/重量箱） 
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 资料来源：中国建材信息总网   

3． 原材料价格走势分析 
3.1 煤炭价格变动分析 
6 月及 7 月上旬秦皇岛港 5500 大卡山西优混价格稳定在 720 元/吨，而去

年同期秦皇岛港 5500 大卡山西优混有 3%左右的跌幅。与去年同期相比，由

于煤价仍在高位徘徊，水泥行业的成本压力仍然较大。 
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图 35 山西优混（5500 大卡）秦皇岛中转价格 
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资料来源：煤炭市场网 
3.2 重油价格变动分析 
6 月，由于原油价格在每桶 70-80 美元之间震荡，与前期相比有一定幅度

的回落，使得国内重油价格出现小幅回落，每吨价格从前期的4300元跌至3900
元，但与去年同期相比，仍有 20%的上涨幅度。 

图 36 全国重油价格 

500

1500

2500

3500

4500

5500

6500

20
08

/0
1

20
08

/0
2

20
08

/0
3

20
08

/0
4

20
08

/0
5

20
08

/0
6

20
08

/0
7

20
08

/0
8

20
08

/0
9

20
08

/1
0

20
08

/1
1

20
08

/1
2

20
09

/0
1

20
09

/0
2

20
09

/0
3

20
09

/0
4

20
09

/0
5

20
09

/0
6

20
09

/0
7

20
09

/0
8

20
09

/0
9

20
09

/1
0

20
09

/1
1

20
09

/1
2

20
10

/0
1

20
10

/0
2

20
10

/0
3

20
10

/0
4

20
10

/0
5

20
10

/0
6

20
10

/0
7

混调高硫380CST 混调高硫180CST 国产250
（元/吨）

资料来源：隆众石化商务网 

3.3 纯碱价格变动分析 
据化工在线消息，每吨轻质纯碱价格在年初有所上涨之后，目前基本稳定

在每吨 1300 元左右，每吨重质碱的出厂价格高出轻质碱 50～100 元，与去年

同期相比，同比上涨 15%左右。由于纯碱行业目前产能过剩比较严重，预计未

来价格大幅上涨可能性不大。 
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图 37 全国轻质纯碱价格 

0

500

1000

1500

2000

2500

20
07

/0
1

20
07

/0
2

20
07

/0
3

20
07

/0
4

20
07

/0
5

20
07

/0
6

20
07

/0
7

20
07

/0
8

20
07

/0
9

20
07

/1
0

20
07

/1
1

20
07

/1
2

20
08

/0
1

20
08

/0
2

20
08

/0
3

20
08

/0
4

20
08

/0
5

20
08

/0
6

20
08

/0
7

20
08

/0
8

20
08

/0
9

20
08

/1
0

20
08

/1
1

20
08

/1
2

20
09

/0
1

20
09

/0
2

20
09

/0
3

20
09

/0
4

20
09

/0
5

20
09

/0
6

20
09

/0
7

20
09

/0
8

20
09

/0
9

20
09

/1
0

20
09

/1
1

20
09

/1
2

20
10

/0
1

20
10

/0
2

20
10

/0
3

20
10

/0
4

20
10

/0
5

20
10

/0
6

20
10

/0
7

纯碱(含税价)（元/吨）

资料来源：化工在线 

 

4．新增产能分析 
4.1 水泥新增产能分析 

从点火生产线角度看，6 月初至 7 月初的一个月内，全国共有 13 条熟料

生产线点火，新增产能 5.15 万 T/D。今年上半年累计点火的熟料生产线共有

63 条，合计新增熟料产能 24 万 T/D。 
表 2 六月初至七月初全国新点火熟料生产线 

序号 生产线 产能（T/D） 时间 
1 重庆忠县海螺水泥项目一期 4500 7 月 9 日 
2 山东省曹县山水水泥生产线 4000 7 月 8 日 
3 华润水泥阳春水泥生产线 2500 7 月 8 日 
4 陕西宝鸡众喜水泥生产线 4500 7 月 5 日 
5 河北赞皇金隅水泥有限公司生产线 4000 7 月 1 日 
6 贵阳海螺盘江公司生产线 4500 6 月 30 日 
7 四川宜宾瑞兴实业有限公司生产线 4000 6 月 30 日 
8 贵州广宇水泥生产线一期 2500 6 月 28 日 
9 陕西汉中勉县尧柏水泥有限公司生产线 2500 6 月 26 日 

10 四川安县中联水泥有限公司生产线 4500 6 月 26 日 
11 重庆能源集团南桐特水公司生产线 4500 6 月 21 日 
12 江苏盐城水泥有限公司生产线 4500 6 月 10 日 
13 河南宝丰大地集团二期 5000 6 月 8 日 

合     计 51500  
资料来源：中国水泥协会 

从投资角度看，6 月全国完成水泥投资 230 亿元，同比增长 2%。其中华

南和西北地区增幅较快，同比增长分别为 216%和 70%，而华东和华中地区降

幅较快，同比下降分别为 34%和 21%。环比看，东北和华北增速较快，分别

增长了 120%和 46%，而华东下降了 14%。 

前 6 个月累计完成水泥投资 860 亿元，同比增长 15%，在国家严格控制



行业报告

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 13/18
 

新增产能的情况下，水泥投资增速逐渐放缓，创近三年来的最低点。但是由于

过去两年年均投资增速高达 60%，预计未来两年的供给压力仍然巨大。 
图 38 全国水泥月度投资及同比增长 
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资料来源：中国水泥协会 

图 39 全国水泥累计投资及同比增长 
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资料来源：中国水泥协会 

图 40 西北地区水泥月度投资及同比增长 图 41 华北地区水泥月度投资及同比增长 
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资料来源：中国水泥协会 
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图 42 华南地区水泥月度投资及同比增长 图 43 东北地区水泥月度投资及同比增长 
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图 44 华东地区水泥月度投资及同比增长 图 45 华中地区水泥月度投资及同比增长 
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图 46 西南地区水泥月度投资及同比增长 
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4.2 玻璃新增产能分析 

6 月至 7 月上旬，全国新点火浮法玻璃生产线 3 条，冷修后重新点火浮法

玻璃生产线 2 条，合计新增日熔量 3450 吨。上半年全国新点火浮法玻璃生产

线 16 条，冷修后重新点火浮法玻璃生产线 6 条，合计新增日熔量 13500 吨，

跟年初实际在产日熔量 90880 吨相比，增长了 15%。 
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此外，预计下半年新点火的 8 条浮法玻璃生产线以及冷修后点火的 7 条浮

法玻璃生产线日熔量 8600 吨，全年合计新增日熔量 22100 吨，同比增长 24%。

产能增加近 1/4，随着需求放缓，我们认为未来两年内供给压力较大。 

表 3：2010 年上半年各地点火浮法玻璃生产线 

类型 编号 生产线名称 日熔量（吨） 厚度（mm） 点火日期 
1 长利（汉南）玻璃有限公司二线 1000  2010.07 
2 安徽凤阳玻璃有限公司二线 600  2010.06 
3 沙河长城玻璃有限公司五线 900 10 2010.06 
4 河北沙河大光明玻璃公司二线 700 8 2010.05 
5 南京圣韩二线 600  2010.05 
6 河北润安建材一线 700  2010.05 
7 山东德州晶华玻璃集团浮法三线 550 5 2010.04 
8 信义芜湖三线 700 5 2010.04 
9 杭州建新浮法玻璃公司改造线 600 8 2010.04 

10 河北沙河安全公司六线 700 12 2010.04 
11 河北迎新玻璃行唐二线 500 4 2010.04 
12 中国玻璃东台二线 600 8 2010.03 
13 山东巨润玻璃公司四线 700 12 2010.02 
14 河北沙河正大公司二线 600 12 2010.02 
15 河北莱欣玻璃有限公司二线 500 4 2010.02 

新 

点 

火 

16 河北沙河德金玻璃有限公司二线 500 3.5 2010.02 
17 广东中山玉峰二线 500 5 2010.06 
18 福耀集团福清二线 450 5 2010.06 
19 广东江门益胜浮法二线 550 12 2010.05 
20 河北晶牛集团包头浮法一线 500 5 2010.05 
21 中航三鑫海南一线 600 5 2010.04 

冷 
修 
点 
火 

22 江苏昆山长江浮法玻璃公司一线 450 3.5 2010.04 
合计  13500   

   资料来源：中国玻璃信息网 
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图 47 全国 231 条浮法线产能占比分布状态 图 48 全国 231 条浮法线条数占比分布状态 
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5． 行业最新信息 
5.1 中央确定西部大开发新十年战略。中共中央、国务院召开的西部大开

发工作会议７月５日至６日在北京举行，确定了今后１０年深入实施西部大开

发战略的总体目标：西部地区综合经济实力上一个大台阶，基础设施更加完善，

现代产业体系基本形成，建成国家重要的能源基地、资源深加工基地、装备制

造业基地和战略性新兴产业基地；人民生活水平和质量上一个大台阶，基本公

共服务能力与东部地区差距明显缩小；生态环境保护上一个大台阶，生态环境

恶化趋势得到遏制。中央投资项目将重点投向西部地区民生工程、基础设施等

领域。把南疆地区、青藏高原东缘地区、武陵山区、乌蒙山区、滇西边境山区、

秦巴山－六盘山区等集中连片困难地区作为扶贫开发重点，加大扶贫开发力

度。加快西部地区基础设施建设，重点加强综合交通网络、信息基础设施和水

利基础设施建设。扎实推进成渝、关中－天水和广西北部湾等经济区发展，支

持呼和浩特、包头、银川，新疆天山北坡，兰州、西宁、格尔木，陕甘宁等经

济区发展，培育滇中、黔中、西江上游、宁夏沿黄、西藏“一江三河”等经济区，

形成对周边地区具有辐射和带动作用的战略新高地。 
5.2 今年西部大开发新开工 23 项重点工程，投资总规模为 6822 亿元。7

月 5 日，国家发改委介绍了今年西部大开发新开工 23 项重点工程，其中铁路

客运专线工程 5 项，公路工程 3 项，机场工程 2 项，电站电网工程 7 项，煤矿

工程 2 项，水泥枢纽工程 4 项。 
5.3 工信部支持建材行业兼并重组。近日，工信部起草的“支持行业兼并重

组”政策已上报国务院，将主要从金融、财税、资源配给三方面支持大型企业进

行兼并重组。所涵盖的行业除了去年调整和振兴规划涉及的汽车、钢铁、纺织、

装备制造、造船、电子信息、石化、轻工、有色金属九大产业外，新增了建材

产业。 
5.4《水泥产业发展政策》通过十大部委会签。近期，年初已提交政府相

关部门会签的《水泥产业发展政策》目前已经通过十大部委的会签，文件就“企
业重组联合、适度发展新线建设、落后淘汰、环保、节能减排、延伸产业链、
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低碳减排的技术”等水泥未来发展方向做了指示。 
5.5 发改委支持水泥企业生产商品混泥土。发改委产业协调司刘明处长认

为，在整体产能严重过剩的格局下，水泥行业在提高产业集中度、避免过度竞

争的同时，应向上下游产业链延伸，生产商品混凝土及预制品等产品。 
5.6 工信部印发了平板玻璃未来发展的五大举措。工信部要求各地工业主

管部门要严格控制新增产能，继续加大淘汰落后产能力度，鼓励大企业兼并重

组，支持企业技术改造，鼓励企业开拓国内外市场。 
5.7 财政部、国家税务总局取消低附加值玻璃及制品的出口退税。2010 年

6 月 25 日，财政部和国家税务总局联合发布了《关于取消部分商品出口退税

的通知》，其中玻璃行业涉及 26 种低附加值的玻璃及制品，鼓励玻璃业向深加

工转型，有利于行业健康发展。 
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