[P

7R & IE 7

DONGHAI SECURITIES

RAES BT AT BT

KRR FI—HIRTE, FER s T 57

NO.12 #5 (2010) - % 12 #4

TRBRAT Lk B H

W RE (RF) AT L SRIFIRA

FRARAT ko ]N 2R

AR MG
TR, R4

(%)

021-50586660-8615

chenpeng@longone.com.cn

#AbiE %% : S0630210040008

<20100712~20100718>

BRE A

BRAA: A
021-50586660-8638

dhresearch@longone.com.cn

FETFATRRE—NR
ATk

R R

AL ERR

A EF) R

RAFT R
) AR 5 4 AL 22
75 KA B

A
Ei¥ea
Eic¥ea
Ei¥:a
Eic¥ea
Ei¥:a
Eic¥ea
Ei¥:a
Eic¥ea
Ei¥ea
e

FELEF A PR

kg
8 IR AR
R AR
RS
P AZ A
R% AR
WA
iR
A b ZRAR
480 ety
SAn TR
AR E
R EAY
184 kit
A A
KAty
16 FEYE

BERA
600416
002009
600550
000777
600388
600292
600323
600874
600475
000826
002340
600481
000811
600590
000530
000404

it
i
it
4

i
i
it
4
it
4
i
4
i
4
i
s

Q BExXIH&
> IRIEAR G H R IEAST.
> EABTEGIBEAXFELS.
> RSB ARAREA LT 2010 5F 8 A,
> AR AR b NG AR B B H S TAF 6 i 4o
> BRI AR b NG AR B B H S TAF 6 i 4o
Q 474z 8,
> IR BB A AFIRES.
> KGEHE TR FTHA =/ H,
> AR AKFARbEAER R EASFSE 2 F 0K 3T LR,
Q LA
> ARITKA) 2010 H b F 2 A 5 FREE 100%.
> FIAA LT 102-151%.
> BEwadzn (600406): 2010 5F PRk g beaRo% A B pb3g K 40. 13%
> ALARALE (600151): EFEER 50 1CTBIIEATRAE AT HAR 75 Ak AT
A
Q AAME
> LR EA, RRBETHEIN—HRE, 25 TEEAKRAH RS
R, RREANABRERIAEEDZ, LARMNERKEZNEEE
H. REXEHEIPELF.
> RERFLRIENERK, EXZETTHARA AL AT EBETH

AR AR RIS A, 048 1K it K 4931 A8 IR AN BT 18 B iR A VA BL
A LI A RGP0 /E; B RATEDAR R A B BT AR AN A £,
T EERRKFREAR, THEENSRIE, TEXEHEEER. R
RAE., PAARE. HEIA. A ZEMEFAR.

Q MEBEIFLAERL: L

F 4k: http://www.longone.com.cn

w75 (86-21)50586660 4+ 8638

1£ A (86-21)50819897 E-Mail: dhresearch@longone.com.cn

TG R, BFFER


mailto:chenpeng@longone.com.cn

FE ZR

ONGHRAI SECURITIES

Y,
A
“

RIEHSRRIT AT LR,

1. FRIREEK: REEALRE 7 RIEASF]T.

7 A 15 B, RERPHZFKEELEFLAREDNNEE, AXHE
EEBIITARIRIEAL S &, IRBEALAG R EF LA EABITE,

IRSAAE A IR IF B — A5, AL FRR LD KIEWBUR.
PH, T EBUTR A (B SRasE LR FE R X T 2010 FRILE FARAH]
HEZLEIZTILNEL) FIE, ZHRAFETRZRGTE. FEERG
AREE, BBEFROEZR, IR E LA VAR T ARG
BT R, PG RET R, MEXFELELERTIEF. I, HFHEL
AT, REABEE, TROKREFBEAFAFE, T—F, FRILHK
BREMAXARHITEERET HFHE, MEEH HWEAAES “FRKRE
Bo, FEREERRN REEILRGH NI,

2. ERBITEABEARNK L&

—ANAHS R EE BT RGP E S, TA 9B, FRIFHKA
A REEL BT RGETREA LN ENFRT, (EL BT REAT S
(2010 2015 4F) » (FAR (AR ) % T T EART R, BAZFREE FRH
BEHR K. BRI, BAREER, (X)) BTETLETLEEHEEIR
%, QRFEGERE. FRELEARE . TREMEBERE IR L F = RIE
.

T T REFMGSAH K, LB 660 (R RHHF.
(e 1k B A5 H T (R W RBNESHE.

3. R A REAMREA LT 2010 5 8 ANA

b E R AR B kAR R E SRR MR 0T 8 AT,
AR E SRS 55 W @ AT AL, BT, Bl s RLHR
BARR 2EMERLH LSRG %A R G SRERLER. Kb
HART G EH R AR, AGEEATLM, Pl T A, (L EF A
E AR SRET (TAARRE FEZ)) PHLM xTH AR
Kb FATA TR K R, B RARAE AR A “KIRLL B HF R AT
A7, RBERIEARE G FAAG R EHE, R, 0T R&E R AL
A a0, MR ER 2R RARA G, Ek, “AMILL SR
Wk AR AR, A GRS

st AR A, BRE R EE G AT (b A S RHEANLY,
(LI AME R R LA, AL RARA 4 M, B HREAES. 5
WERE S AEA “FR” IEL, Nbbh e mineg Lz H %308
AT LAFRIE FAETAME, BB FR AL, —HBBIHER
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4. B/IEF FIT RARANEBOR 6437 5 %)

BIEF FIT SoARANE BUR 894 B — AL & 30 A 2T H 949 4%, @ 2010
£ 7 A9 BEILF T RHRKG N B RARIFIZBORATA T H L&,
A2 Flva b KA GE RN E) o A LB A L, HHKATHIET HFLEE
KA FA KRR B TR T =R, 2R ARAGGFL B ERNE
A PR . i B JEF BUR BT S 6 M B KR IR T —FE, £
A BT A FIT S RAMNE BUR 0938 8 IRy IR B 50 .. . @B AT R A 7T
R E ROETT VAR I, 7% FLi% T VA BTG 95 F BUR s AR L K R %
Hed ey =A%, 12 FERRRLEH T AN, BE T—ER5g
EFEZALONE, TERBRAGETRRMN L, A—ERARHG——HI]
T BT 69 W BUBAHUTR BVA AT 4o b KR 69 R ANBY, B ME J) Fo il B A
QT AP defTiist, JERARAT B ERRE.

5. RARIHmE LTS KRB EEHEE L@ 4.

wER, LTRREE MRS T E, AFHEATNEL, BRAEER
BIALE, MEARTBEN, R By X, E3HT LT HERE
AT, AHRAT LTS IRRP K., ETARREECERAL
BT AL A IRITAT A 69 2B, R A LAk T F s TAEGE 2T, RmA
IR AR 538 RG22, EAERA —RE LI E BAHE.

{a2, MABE TARGEANT &, —RFAELREHREER, oM
RTINS E B AL, A LTS IR EEERBEN, BAFE
BRI TR G BEEETENE, MR EEL EFIHRREZEZN,
FEFRT EFRFEAZE DS F. KRB T 6 LTS REKE EE
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3| 4. 64 B0, @A 16%.
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kiE BTG 2E NG, de BTG RS RIRE S AL RIS
MOSARTARYE L% AL — AR B B AL e R

2, RE@IEHK

SEik, REHFHFLEMERRE, R, RE. T K
B RHEE, R, LG ZKRGEN, AFZ05ANANLEERLKT,
EHERE, RYTA, AFHKEMR, FEE, PEARPEHAKAEAR, ZRK
KEZRY, HERE 615, BAY ERERY, OHHRAKG 1/4, HF)
100 245, 2E 600 % AR, A 400 % KR, bl @ik £ 2 +F0F.
BEFHK 30 345k, drmTER. GRERXAHAF, 2KF) TR
BAFHEAR AT,

WA A FRARG L, RE LTRSS, A PTRE,
“HRR BREFME, BEEER. RAEERETHEK, HFoat—F %
EREK, HTAK. HBP KX 3AFAK,

3, RAFHREITEEE

KA IR EZOFEMAM . MR EF DA, BIREF. HATLT
B, KA I2IR G £ oy Hy 18 A HARIK B T A AARIR &, BRI S = &
F&: KAL) RA, KT R T, R KRS, F AR S 04
EiFkE, HRIIMRIZE, FTRAEEE, BAARREFmYG ., HEHX
&5, AR KRG, BER. BIKEEALARRMTZ, BIEH.
R 5 R R B 0 KRB, 75 e 4 B R AR LKA AT Ak
KR RAEE, LPiit, @4, TR REIRAELERF LG EE.

A AR R EG, KE F ARG A T A 4000
Rak, TREEVYELIH., Hii—d, KHELERELLEHKN T0% £4,
REFF ok % &b Tk, o RAGERHAM A RNE) L H—FERA R
ANE) TR IR AT IR ) . A E AR A AR A PR L
SRR IRA TR ) 5

SRR b T B R R IR e AR, K3 AR
VAR, A RES, —HWE, MAFSHELS, FRACERE, ER
JE SRt AR A Ak A T KA T R A R i TR, BT
1K, RS B IS, & ARAE B RAIG A, 158 MG An g % B R K
B TRAWRSN, LA RERY I B 4.
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4., KfAgH#EERRFTHIN =) F

BAlKFagee AR TR AR EE 76, —RICKIARIEI A ARG, 5
— AR R FRRRAEL A B EE (BB PTLeg b RA d ), EF ARA LR E
&% & T KIAGE = kg R IIFNT, AR Z B I T 8T AT AH 69 LR,
ARAE IO AR T Ak P2 (BPIA) #94638 277, 2010 5 K FA 48 L b 4938 1 v 4 4
%, ik 5550 KR,

KGR A R ety A4, 56 R RARRAT R ag Pk R k. KFARER
AACAAGA N KALER, L LEH R, EXEERELLRAR, L2290
B F AR HAR, R EAMIE, BmL kSR A, T, 2. &
Rk, RREYRME. SFRAOKNL L A%, KARLLALKRT LT
R, TEA BRI AT AR EA R @RS, AP KA ETRRE
AR PREE A Yot KA. B A KAL) AL4E4 b —ARARAZ 12VDC. 24VDC,
48VDC, 4R Z5) 220VAC a9 SR AE, T 2R KRB RAAMA R A
R AR AL, IAERE BN LR R, H5h, eTH LR
89T T AL A B A R A T 50 K 60Hz R, LIEFER T AR LG
NI b, AR IR, A KFEEE LR T 909 LR, KIOgkiE T BT HL R
WRAEGAR. kB iSuppli A& 2T KFA4E A T %3 K KB 6TN,
[ & T 3t AR AR 69 % R IG KA B K [ 68 & sk it KA 77 Xod % A0, ik
T T B0 RARAK, Bt 2008-2012 F2 2R T AFaAE A 698 R
BB HEIE LI 1342, 2012 FAHKA T RO A %003 T B R K IHMA
2008 SnF 84 723, 329 AN KF] 950 F A,

— T, A TFHEERETHLTEERIZAARTEEREE R
EEAF, b TN ALEZ AN R wE -T2, {2 KA R Em
R ANRVEBTEANRASG, ARARREAE A S — MR A ETE
BRBIAGE, RN, TE2EETERRSEAMNG L, ik H AR A
], &3 T ARk, LA Pag R, R BIRE TG KT
S LR Ao H I E ., TIRPTA A 4 2 B R FE I A S0Hz 77K
55, REARZETXHRDHFTFXE, AR TRAERTEEF A 220V
A, MTRAIALEE, ARK. RE. Mg, BNEZ2EATAREK
rafE R sk, {2 % oh % MOSFET T %49 B A R A EM MR B 69385,
PR RBE T ORA AR T, HMEHE L BIRTET FHI0 DC/DC R AL
*»i%m&ﬁmiﬁmﬁm&xm,dkwﬁx& S EE B EAARGEL
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5. £ AfARRABERERESFE 2F LA ITRLKE

2010 F L ¥ AREF T LT IHESH T, 2IRKIAGARARR BN TEL
5FEmK, 2010 5% 2 F Lk 371K (3. 76Wp) , BUE TIMLEA, % 35
Z2HERERK, BRE LK ISR,

R AM IMS 547 )% Sam Wilkinson $LEH, 2009 4 £ F AR T E,
ZFFAAR, HH KT HLE, R B AR FARE L wALR )5 F 4,
THAREL, 2000 F8 55 2009 SR sk, 2045 6 Aod k. miEEER
KR LA ARG S E (Feed In Tariff; FIT)XZE, KAEBFHEKR, 46
AT K P A A S b R E kB 3T AR, BAA TIALEA, BN TETFS
3ERGAR, t—FHH RIasetah Bt EHA, MR, 79
F 18] K P8R e AR 7 AR T B4R 43 12 R, 2010 4 8 58 = 0 =T s K 60%
kA, RvA First Solar 69451045 (CdTe) AR3RARIR, B & UL IR B AL,
B F KR, 2011 AT Kba EALARLE] 2 Ax,, A AR b
BT ERTE, & 2009 49 11%FEZE 2010 449 8%. First Solar A4k
KA AR A B Ak, HAT AR & RVRA F 5, KB EZHASH,
ARERETERECES FHNAE, REFFFHRAMLHELET %S
First Solar &) £, ZMFTFTLHEEE 2010 HF&. RILKE &
(Suntech) . X4 (Trina). 3&4) (Yingli). FI4F4f (Canadian Solar) Feki¥
(Solarfun) 5 5 RESRGEE B, W BB ML BER, 7 EEFEHI;t, F
1 EdRFETEAIRY 28%, BEEL, KLU EFIYZETH
RHER, TEGHEARERE, S A FHEAE 201055 25T
Z3RA L, HHEERCELEHAMNERRIXE, 8 T ARESMNARS
JK T AE, &R 2T 2012 FoF Ritik 5 AR, L E KfAfaaits,
BUR AR E b, & mik R A, RIPL LE. HE, |lEEAHk
.

1. 4R 7KA] 2010 4 EFH W 4703 100%, 7 A 16 B, 4RTKAFF LA
ARG EAT KT 2010 SFFFF G TG ag 5, NMERNERT, 203
W43 VA B, Fatana) 2010 S350 2P )a B F b N 3) J& &R 644 A
EH L LR A K 10004 £, BRI B8 F LA E) AR AR 6944
21,724,930.13 7T, 2010 F EFFHBKEA 0.15 Ak b, G EsHRA:
N8 RA AL SO BB AL R R LA ) b 8] IR BRAT 69 4%
FMEA e E AR B KRR35 K. 8] 2010 % —Z F4A4]IE R Ao ER AR
Kig3g K.
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2. Z#FR L TRIE 102-151%. 2010 4 7 A 14 B 2%, Fit 2010 4 1-6
A EIAFEL 2050-2550 F 4, FIHIEK 102%-151%, L5 EshRE: 2010
£ 1-6 AR EHER A It EE T k4, B LA SR SIMAHAT,
HAER LA BRI E AR, FREEEE LS LAE (4% 60%) X
X TIREQH LS (K& 25%), HELFRGHER, SRREZHAE)
BARS, BREBANRE.

3. Bed@n (600406): 2010 4 by PedR 4138 B b3 K 40. 13%

200047 A 20 B, B R édidE 2010 4 EFF b grbik, HR0KE 0. 32
Ty AHFAALF 17.89 10U, FIH3gK 40.13%; F Ll FAES 5] F
peIg K 33.06%. 43.02%, T ZAZANI)IHESRMAERERDG, FAMNERE
BRI BB QL. R/ B f DB A LS. A A S F L 44
B AG B MO Prigk 36 KA BHA ] e R 45 ) A P B

NG bR AE AT TR, EAAIEATE, EIEA.

4, AME (600151); EEEH 50 1A EAMRIEITE KR = AL
&

28] T B b, 8] 3R R R LAUKoAk B8] B — i H T —BATEHA
LR S LR ERSITX TIREINCRLEESMFERDIN. LEE
B A _EiBAR B FT B A i RAR B sE R B R A 50 LT T 2
., E8 20121,

o8] NG TR dE R B AR AR H o 8] fods AR R LA Tk B
KA, AEXFERRRKADRBEERBEF LR T, EEMRRAHS EEER
F 19 BAITT A FTHRBIFERLBROMFERIL. ERFQRESIEF, £
ALK B NG TR 646 B 1 AR E 0937 BE R BRFEL AL /1. RAKT 1000MW
LE0hE A — LR T skt ) L3, AR AT L GRA AR BIETA
T TRREFEAFTR. REABFN, LEREAA LHMRREPTEEL
BIPARESER B RAEE LN A S0 T4 LF, a5 201,

EEHAR ) B LIRS AFA R F BARAHLE A &) F AR,
EEHEMR T ENE) AL T BATREE L. EBARR T &3] AARAM
WA IR R A . P, URALR B I A KT A B, FRTAMRARZ L
B AZ T, WP RS LERERRA], FaEREER, 2009 S,
NG HAR AR F L ZIEB L SIN 56125 Fa. BE, NEBTHEKE
FARA W, HH AR F AP R EAE] 60. 34%9 AR, AP fraElk F—
MEX 1500 vk /SF % b A5R B it NGRA F, H M 3000 wh/ 4R % Sh AR B
AR RS R 2|t FA LAY AR A RA RS 100%AL, %o
S ARG HAR RE; F LKL IEERFRL P SH RS 41, 18WK
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RIEHSRRIT AT LR,

BIERIR: T IFIERR P2 #] (8RR IR P A% )

A 1. FAT LI HEATH R A %It 5k (%, 12t)

1A0001 PR 300 F54k -1.7 1.19 20.81 3.99 88526.73
DHO000001 R AT Ak 5 4 -3.15 2.01 35.66 6.33 484.59
DH000002 FARAT AL F5 2 2.85 3.39 55.57 6 749.54
DH000003 AZ AT e 54 -1.47 2.77 64.22 7.56 184.96
DHO000004 B A AT Ak 35 A 0.9 3.77 63.69 7.31 778.05
DH000005 K AT R A BT 455 -0.26 2.48 68.87 6.41 271.41
DH000006 TR AT -0.15 22 41.28 8.09 444.21
DH000007 ) B 4L 32 AT e 46 5% -2.36 1.44 4224 7.05 577.68

BIERH: Wind IR, FAIERTEAT

A 2. AR TOP10 5250 TOP10 (—/))

& Ranking BERA B pA] —R %k (%) M (L) B #& Ranking BRERE B pA] —RAkE(%) RN (L)
1 000544.SZ PRI R 11.6303 10.6646 1 300055.SZ JIHE -8.0158 64.7212
2 600629.SH sl 9.8055 13.7673 2 600416.SH WAy -6.7944 21.4573
3 600526.SH FRILIR 8.871 15.1172 3 002088.SZ EBHBAY -6.4607 13.4419
4 600478.SH Rz 7.8329 12.7079 4 000836.5Z R -5.7234 5.9967
5 600636.SH =ZE 6.7133 7.8167 5 002227.5Z SRR -5.5956 27.959
6 002012.SZ LB 6.2197 13.2102 6 000839.SZ P 2 -5.5605 10.6507
7 002006.SZ FEFHEL 6.0209 12.2047 7 300056.SZ =Y -5.5556 36.9009
8 600168.SH Rl €l 5.9066 7.8913 8 600864.SH EEedlhariy -5.2163 7.4986
9 600644.SH TGV 5.7811 8.6451 9 000690.SZ L -4.931 4.842
10 000811.5Z JHE VK 5.4545 16.7865 10 600875.SH RIS -4.6534 20.3083

1. LRAZEA, bRk THERIA—BIEF,

HABFI: Wind AR, FAHIERBFEFF

o RGBT, BRENREINAE
R HR R I RAT.

20 ARKERBHERKR, EREHF

<

.)jéjj\i,

Z 5T AR AE R
FRAKRMEN LT ERER. X

EEUE NS &

B MARFREIR A, B4 B0k 8 1T K A9 H7 A8 TR AN B PT 38 R I8 A vA B 3 A1) )
HAF R IE; T HARMNEBA KA B ERARA L, TEELRK
F R LA, FTHRE NIRRT, EEAEHBER. RALG., FHAR.
WE=#HA. ALHFHEFNK.

AR AL R AR 5] IRAN I B ARBRAT L 48 4K
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IR BB E) BN EIL (BRA69 5 45 USS; TG 8 T #4x: USS$, million)

KA e /8] L PE 2010PE | 2011PE | s&#i#- | — B # | 0630 »4 | 0531 ¥A | 0430 VA | 0331 ¥A | 0228 ¥A | 0131 vA | HFHKiG
NEE US K NEXTERA ENERGY 21,815.92 | 13 12 12 52.61 -0.6% 7.9% 5.4% 1.1% 8.9% 13.5% 7.9% -0.4%
AMAT US [ Applied Materials Inc 16,370.92 | 28 14 10 12.19 -2.2% 1.4% -5.7% -11.5% | -9.5% -0.4% 0.1% -12.6%
FSLR US [ First Solar Inc 10,995.74 | 17 18 17 128.92 | -1.9% 13.3% 14.7% -10.5% | 5.1% 21.9% 13.8% -4.8%
STP US ES Suntech Power Holdings Co Ltd 1,916.78 17 18 14 10.64 -1.8% 16.0% 5.3% -21.5% | -24.1% | -19.8% | -21.2% | -36.0%
YGE US %* Yingli Green Energy Holding Co Ltd 1,737.96 | 45 13 12 11.71 -2.0% 15.0% 27.8% -7.3% -8.1% 1.1% -6.5% -25.9%
6244 TT ERC Motech Industries Inc 1,365.86 | 265 20 18 3.59 -2.9% 18.3% 25.4% 0.1% -14.7% | -6.9% -8.4% -23.7%
3514 TT ERC Gintech Energy Corp 935.58 350 10 11 2.94 -3.3% 10.8% 17.3% 5.6% -9.5% 7.0% 18.2% 0.5%
3576 TT SR Neo Solar Power Corp 501.11 - 12 10 2.38 -0.4% 25.9% 35.3% 9.4% -8.3% 11.7% 23.6% -5.8%
SLR SM Fin k- Solaria Energia y Medio Ambiente SA 214.68 - 9 15 2.12 -0.4% 4.3% 6.6% -19.4% | -32.7% | -29.7% | -41.7% | -41.4%
SAHN SW igtF | SCHAFFNER HLDG-R 120.81 - 16 11 189.97 | 0.6% 4.2% 22.3% 15.2% 21.0% 24.6% 28.3% 23.1%
INRG LN e [H ISHARES-S&P GL E 164.98 - - - 9.32 -0.7% 9.3% 6.7% -13.4% | -14.4% | -9.3% -17.5% | -26.5%
LEAF LN e [H LEAF CLEAN ENERG 140.66 - - - 0.99 -0.3% 5.6% 12.6% 1.8% 7.4% 7.1% 7.3% -9.4%
ITM LN e [H ITM POWER PLC 43.30 - - - 0.42 2.5% -11.4% | 7.6% 0.2% 38.6% 57.9% 40.2% 62.9%
005160 KS Lo DONGKUK IND 214.01 - - - 4.28 -1.3% 0.5% -5.2% -7.3% 5.9% 7.5% 4.0% 7.1%
051820 KS Lo IPS Ltd 193.46 96 10 7 11.79 -1.7% 6.7% -6.6% -9.4% 36.7% 159.4% | 217.1% | 154.7%
6971 JP HA Kyocera Corp 16,176.93 | 34 - - 84.56 -4.0% 3.2% -2.8% -16.2% | -13.3% | -5.0% -6.7% -4.4%
6753 JP H A Sharp Corp/Japan 12,095.53 | 236 - - 10.89 -2.8% 2.0% 0.0% -16.5% | -13.0% | -6.1% -9.1% -13.8%
6764 JP H A Sanyo Electric Co Ltd 8,098.50 | - - - 1.32 1.8% 1.3% -9.2% -18.1% | -18.1% | -22.1% | -21.7% | -29.0%
FAC IN Ep FERRO ALLOYS 106.52 34 - - 0.57 1.2% 5.9% 8.1% -13.3% | 5.1% 134.6% | 130.8% | 128.4%
IHPM IN BN INDSIL HYDRO POW 15.59 26 - - 1.65 -0.1% 2.0% 3.5% 1.1% 11.4% 23.4% 46.1% 44.4%
S92 GR fa ] SMA Solar Technology AG 4,338.38 21 13 13 125.03 | -2.8% 21.2% 23.5% 2.7% 1.0% 19.5% 6.3% -6.5%
SWV GR fii 5] Solarworld AG 1,623.09 | 31 23 20 14.53 -0.2% 28.4% 36.7% 0.6% -4.1% 4.7% -15.2% | -33.9%
QCE GR 1 5] Q-Cells SE 868.17 - - 38 7.39 -1.0% 14.1% 14.7% -19.6% | -26.3% | -23.0% | -46.3% | -54.8%
P 3k:  http://www.longone.com.cn #,7%: (86-21)50586660 4% 8638 A£H: (86-21)50819897 E-Mail: dhresearch@longone.com.cn
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ECN FP #:[E | EASY-LO CARB 100 67.80 - - - 101.04 | -1.5% | 8.2% 6.2% 5.6% |-10.1% | -47% |-6.9% | -11.6%
MLLARFP | ¥£[ | STRATEGECO SOLAR 8.28 - - - 2.31 4.3% 1.9% -12.6% | - - -6.8% | -41.0% | -49.0%
600550 CH | 1 KRB 3,340.39 | 40 22 18 2.86 0.2% 2.8% -10.6% | -25.4% | -31.9% | -33.4% | -36.5% | -38.2%
300080 CH | BrRH 855.71 | 45 40 29 6.11 4.0% 151% | - - - - - -
000544 CH | IR £ 423.27 54 - - 1.57 2.8% 8.4% 4.0% -3.2% -13.4% | -12.0% | 8.3% 4.0%
000906 CH | BT A 371.08 | 56 54 36 1.12 -0.9% | 3.6% -20.2% | -28.5% | -28.6% | -31.7% | -18.5% | -24.1%
002202 CH | &R EHY 5,253.18 | 21 16 12 2.35 0.5% 2.3% -28.3% | -25.9% | -25.8% | -23.0% | -18.4% | -10.6%
600416 CH | ' Y FEL TR £ 738.98 34 23 17 3.14 -2.6% | -43% |-17.0% |-17.9% | -10.5% | -9.1% -6.9% -10.9%
002080 CH | RN 735.85 | 35 31 22 4.91 -1.0% | 0.5% -23.2% | -11.4% | -4.1% -0.5% 2.5% -6.7%
600537 CH | AR 720.65 - 23 19 3.13 1.8% 18.1% | -16.6% | -29.1% | -24.1% | -13.0% | -9.3% -18.8%
000777 CH | ¥ iR 546.83 | 84 55 38 2.71 2.6% 4.6% -11.5% | -16.5% | -22.2% | -4.7% -1.3% -5.1%
600481 CH | B 1,558.06 | 26 18 15 1.92 0.4% -5.5% | -25.9% | -36.4% | -34.7% | -245% | -24.6% | -25.6%
300048 CH | 4 AR 631.51 45 36 25 5.26 0.2% -48% | -22.7% | -24.4% | -31.8% | -20.9% | -22.6% | -
600590 CH | R 799.85 46 29 20 1.76 22% | -7.4% |-135% |-20.1% | -22.8% | -14.9% | -8.6% -6.7%
000939 CH | Lt L) 1,231.33 | 34 28 22 2.09 3.6% 133% | -3.7% | -4.7% -1.5% 5.0% 22.6% | 28.2%
002091 CH | TLIRE 2R 991.17 45 35 27 3.30 3.4% 0.7% -15.0% | -12.3% | -9.2% 20.7% | 18.2% | 29.4%
LNC AU P | LINC ENERGY LTD 55759 | - - - 1.14 -4.2% | 32.0% | 18.6% | -20.4% | -23.3% | -12.3% | -17.2% | -20.6%
LC100 Y| BRI 100 ik fx 2 - - - - 90 -1.4% | 8.2% 6.2% -6.9% | -11.6% |-59% |-8.7% | -13.5%
SPGTCLTR | E[H | ksl /R AEkit it AR 4L - - - - 1,135 | -1.3% | 10.6% | 7.6% -12.2% | -13.7% | -9.1% | -16.3% | -26.4%
SPX FEE | RUEE/R 500 9,897,607 15 13 - 1,065 |-2.9% | 3.3% 23% |-10.3% |-89% |-3.6% |-0.8% | -4.5%
TWSE B¥ | B 615,281 17 13 - 239 -0.5% | 4.6% 3.5% -6.6% -4.3% 2.9% -0.2% -6.8%
SMI WL | mLh 755,692 15 12 - 5879 | -25% | 3.4% 7.7% -41% | -101% | -58% | -3.2% | -6.9%
IBEX WYL | PEEEA ST 576,632 1 10 - 12,906 |-1.4% |13.7% |122% |-7.3% |-12.3% | -82% |-15.1% | -24.6%
UKX Yi[E | FT100 2,171,406 15 11 - 7,893 | -1.4% | 7.3% 5.0% 7.0% | -85% | -33% |-50% |-9.7%
KOSPI KS #5[H KOSPI 771,247 11 10 - 1 -1.9% | 2.9% 5.0% -8.8% | -45% | 3.6% 3.5% -1.0%
NKY JP H 4 225 2,171,988 33 18 - 109 -1.9% | 2.5% 1.3% 7.6% | -85% |-47% |-3.6% |-4.9%
SENSEX IN EIE SENSEX 581,985 18 17 - 384 -0.1% | 0.7% 5.0% 3.0% | -1.6% | 7.7% 8.4% 2.3%
P 3k:  http://www.longone.com.cn #,7%: (86-21)50586660 4% 8638 A (86-21)50819897 E-Mail: dhresearch@longone.com.cn
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DAX GR 75 [E DAX 821,603 15 12 - 7,802 -1.5% 6.7% 6.4% -4.2% -6.3% 2.5% 0.2% -8.7%

CAC FP i%Hl CAC 1,172,107 13 11 - 4,521 -2.0% 7.1% 4.8% -10.8% | -15.9% | -10.4% | -12.9% | -19.9%
SHSZ300 CH PR 300 1,960,667 18 15 - 386 0.3% 2.2% -4.9% -14.1% | -21.2% | -19.7% | -17.7% | -26.3%
AS51 AU WRFE 51 1,035,715 29 14 - 3,850 -1.3% 5.7% 3.1% -13.6% | -14.0% | -7.1% -5.2% -12.0%
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—. TR
7% - Attractive: TR K 6 A A AT L F5 54536 707 IR 300 454
M - In-Line: Ak 6 A AT LI585 PR 300 45 4%+H-F
E)# - Cautious: IR K 6 A A AT LI H 530 P iR 300 454K

=. BEPK

EA - Buy: AR 6 A Bk > 20%
¥#F - Outperform: Ak k 6 A KMKMEAH 10% - 20%
it - Neutral: I AR 6 AN A RN A -10% - +10%
BRE - Sell: Ak 6 A A RN #EtE>10%

=, ik
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	 2、水灾面前思缺水 
	今年以来，我国南方许多省份暴雨成灾，造成溃堤、漫灌、城市进水、泥石流肆虐。然而，这些遭受水灾的省份，有许多地方两个月前还在抗大旱，土地龟裂，禾苗干枯，人畜饮水困难。事实上，中国是严重缺水国家，虽然淡水总量不少，排世界第6位，但人均占水量很少，仅为世界人均的1/4，排到100多位。全国600多座城市，有400多座闹水荒，华北与西北更是十年九旱。改革开放30多年来，南方城市建设、交通建设日新月异，但水利工程建设仍显得徘徊不前。 
	随着科学技术的发展，我国几千年的治水观念也要与时俱进、有所改变，“洪水”也是宝贵财富，要贮集备用。应从过去只注重地表水，转向进一步关注天上水、地下水、海中水这3个新领域。 
	3、水处理设备行业简述 
	水处理设备主要包括构筑物、机械设备和电气、自控设备等。按行业惯例，水处理设备主要分为通用机械设备和专用机械设备。通用机械设备主要包括:水处理用风机、水处理用阀门、水处理用水泵等；专用机械设备主要包括拦污设备，排泥排砂机械设备，污泥处理设备，沼气利用设备和加药、消毒设备等。随着中水回用的推广，膜技术、膜设备的应用也越来越广泛。电渗析、反渗透膜及相关机械装置的发展迫在眉捷；污泥后处置是未来几年水处理行业发展的关键设备，其中输送、翻转、干燥、除臭机械及装置是开发的重点。 
	生产企业分布状况：据不完全统计，我国专用水处理设备生产企业有4000家左右，主要集中在江苏、浙江一带，大约占全国同类企业总数的70％左右，大型骨干企业也多集中于此，如无锡通用机械厂有限公司、江苏一环集团有限公司、江苏天雨环保集团有限公司、安徽国祯环保节能科技股份有限公司、宜兴泉溪环保有限公司等。 
	产品的质量状况：由于专用水处理设备产品的特殊性，大部分企业都是以销定产，生产不连续、一致性差，而且产品种类繁多，产品标准滞后，造成产品的质量不稳定。有些小企业为了降低生产成本而偷工减料，导致产品质量低劣，使用时容易出现故障，造成运营成本增加。运营成本增加既造成国家大量治污资金浪费，也达不到保护环境的目的。 
	4、太阳能逆变电源市场前景广阔 
	目前太阳能的利用主要有两大重点方向，一是把太阳能转化为热能，另一个就是将太阳能转化为电能（即通常所说的光伏发电），其中光伏发电是重点。受益于太阳能产业的长期利好，整个光伏产业出现了前所未有的发展机遇。根据欧洲光伏工业协会(EPIA)的数据显示，2010年太阳能发电量的增幅可达4倍，达5550兆瓦。 
	太阳能光伏发电产业的利好，必然带来相关行业的快速发展。太阳能交流发电系统是由太阳电池板、充电控制器、逆变器和蓄电池共同组成。主要由电子元器件构成，不涉及机械部件，因而发电设备极为精炼，可靠、稳定、寿命长，安装维护简便。与常用的火力发电系统相比，太阳能发电系统除了无污染排放，还具有建设周期短和可利用建筑屋面的优势。其中太阳能逆变器是整个太阳能系统的关键组件。因为太阳能的直接输出一般都是12VDC、24VDC、 48VDC。如果要向220VAC的电器提供电能，需要将太阳能发电系统所发出的直流电能转换成交流电能，这个时候就需要使用逆变器。另外，它可将光伏电池的可变直流输出转换成清洁正弦50 或60Hz 电流，也非常适用于为商业电网或地方电网提供电源。伴随着太阳能光伏市场的发展，太阳能逆变器市场必然带来新的春天。来自iSuppli公司对于太阳能应用市场逆变器出货量的预测，随着市场对替代能源的需求增长以及太阳能系统设计采用方式的多样化，电源管理电子器件的需求越来越大。预计2008-2012年全球用于太阳能应用的逆变器出货量将增长到13倍。2012年全球用于太阳能系统的逆变器出货量将从2008年时的723,329个增长到950万个。    
	　一般而言，应用于逆变器中的电子变压器主要有升压变压器和隔离变压器两种。由于输入直流电压要比交流输出电压的电平要高，但太阳能电池板提供的输入源电压通常没有那么高，因此系统要在交流输出一侧采用升压变压器来提升电压。同时，需要隔离变压器隔离两侧的电路，防止直流电流到交流电一侧，提高了对电路的保护，也增加用户的安全性。逆变电源按变换方式可分为工频变换和高频变换。工频变换是利用分立器件或集成块产生50Hz方波信号，然后利用该信号去推动功率开关管，利用工频升压变压器产生220V交流电。由于采用工频变压器，体积大、笨重、价格高，目前主要应用于大型太阳能光伏电站。 但随着功率MOSFET工艺的日趋成熟及磁性材料质量的提高，高频变换逆变电源才走向市场。高频变换逆变电源是通过高频DC/DC变换技术，先将低压直流变为高频低压交流，经过脉冲变压器升压后再整流成高压直流。 
	5、全球太阳能光电模块出货量今年第2季已达37亿瓦 
	2010年上半在德国等主要市场推动下，全球太阳能光电模块出货量连续5季成长，2010年第2季已达37亿瓦(3.7GWp)，营收达71亿美元，第3季可望再度成长，出货量上探43亿瓦。 
	研究机构IMS分析师Sam Wilkinson说明，2009年上半时模块价格下滑，经济景气走衰，箝制太阳能市场发展，然目前太阳能光电模块出货量扬升迅猛，市场气氛活络，2010年首季与2009年同期相较，便劲扬6成以上。而德国推动削减电价补贴制度(Feed In Tariff；FIT)议案，大力拉抬市场需求，4~6月间太阳能光电模块出货量达到37亿瓦，营收达71亿美元，影响力可望于第3季持续发威，进一步推动太阳能光电模块出货量扬升，研究机构预测，7~9月间太阳能光电模块市场规模可上探43亿瓦，2010年度出货量则可成长60%左右。然以First Solar主导的碲化镉(CdTe)模块领域，因尚须克服技术问题，出货量成长幅度受限，2011年前增长幅度仅能达到2成，进而碲化镉模块占出货量比率将下滑，由2009年的11%降至2010年的8%。First Solar为全球太阳能光电模块供应商龙头，当前利润虽然仍颇为丰厚，然出货量受技术箝制，全球出货量市占率已连5季出现滑落，竞争对手矽晶圆供应商正逐步缩小与First Solar间的差距，该趋势于会持续至2010年底。反观大陆尚德(Suntech)、天合(Trina)、英利(Yingli)、阿特斯(Canadian Solar)和林洋(Solarfun)等5家模块供应商，皆出货矽晶体光电模块，市占率持续扬升，第1季出货量总计占全球约28%。 毋庸置疑，太阳能光电模块供应商皆受惠于市场强劲需求，营运绩效呈现显著改善，估算厂商平均毛利率2010年第2季可达3成以上。 近日德国会已通过电价补贴削减议案，自7月起将分阶调降电力收购价格，价格降幅恐于2012年时累计达5成左右，该国太阳能公会抨击，政府调降速度过快，业者需加速降低成本、提升发电效率、质量，面临莫大挑战。 
	 
	1、钱江水利2010年上半年业绩预增100%。7月16日，钱江水利开发股份有限公司发布了关于2010年半年度业绩预增的公告，公告内容显示，经公司财务部门初步测算，预计公司 2010 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润将比上年同期增长100%以上。上年同期归属于上市公司股东的净利润 21,724,930.13 元。2010年上半年每股收益为0.15元以上。业绩变动原因：公司采用权益法核算的联营企业本期因出售其拥有的上市公司股份取得的投资收益比上年同期有大幅度的增长。公司2010第二季度净利润同比和环比都大幅增长。 

