
 

  投资要点： 
 减值准备金余额和拨备率继续上升 
 看好后续数据 
 买入中小银行股 
 
 
事件 
 银监会发布二季度拨备覆盖率和减值准备金数据 
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 市场表现 

 
 

 行业数据 
股票家数（家） 14 

总市值（亿元） 49814.47 

流通市值（亿元） 29069.06 

重点公司（家） 14 

重点公司占行业市值比重 100% 

 
 相关研究 
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资产安全边际进一步提高 
                     ——银监会拨备率数据点评   
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点评 

 减值准备金余额继续上升。截至 6 月末，银行业金融机构各类资产减值准备金余额 1.30 万亿元，比上月末

增加 499 亿元，比上年末增加 1210 亿元；其中贷款损失减值准备金余额 1.17 万亿元，比上月末增加 488
亿元，比上年末增加 1245 亿元。 

 商业银行拨备覆盖率上升至 186%，资产安全边际提高。银行业金融机构拨备覆盖率为 88.5%，比上月末上

升 4.5 个百分点，同比上升 24.3 个百分点。商业银行拨备覆盖率为 186.0%，比上月末上升 7.8 个百分点，

同比上升 51.7 个百分点。从 09 年一季度以来，商业银行的拨备覆盖率持续上升，商业银行的资产安全边

际进一步提高。 
 看好银监会即将公布的后续数据。按照银监会惯例，本月将陆续发布资产、负债增长数据和不良贷款数据。

根据央行近期公布的数据，我们预计银监会发布的资产增速也将在 18%附近，而不良贷款数据将继续低于

前期水平，今年一季度时商业银行不良贷款 4701.2 亿元，比 09 年四季度下降 272.1 亿元，不良率下降 18
个 BP，到 1.40%。 

 投资建议。目前市场预期银行业有可能在 3 季度提高减值成本，如我们在中期策略中所述，增加房地产和融

资平台减值损失 474 亿元的前提下，银行业 2010 年净利润增速也有 20-25%，所以我们并不担心今年的行业

利润。随着再融资结束，银行业将突破资本瓶颈开始新的增长，我们预计未来 3 年银行业将进入利润稳步增

长阶段，复合增长率 19.9%。由于行业和指数的高度相关性，维持行业中性评级，重点推荐成长性好的宁波

银行、北京银行和南京银行，推荐息差反弹力度好的华夏银行和中信银行。 

图 1：商业银行拨备覆盖率 09 年一季度以来持续提高 图 2：商业银行不良贷款“双降” 

 
 

资料来源：银监会，宏源证券研究所 资料来源：银监会，宏源证券研究所 

 

  

100
110
120
130
140
150
160
170
180
190
200

09Q1 09Q2 09Q3 09Q4 10Q1 10Q2

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

4200

4400

4600

4800

5000

5200

5400

5600

09Q1 09Q2 09Q3 09Q4 10Q1

不良贷款(亿元） 不良率



  

 行业动态报告 
    

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 3 页  共 3 页 

分析师简介： 

张继袖：银行业高级研究员，南开大学会计学博士，2010 年加盟宏源证券研究所 

主要研究覆盖公司：工商银行、建设银行、中国银行、交通银行、招商银行、华夏银行、浦发银行、民生银行、

中信银行、深发展银行、兴业银行、北京银行、南京银行、宁波银行。 

宏源证券机构销售团队 

华北区域 华东区域 华南区域 

李晔 

010-88085756 

liye@hysec.com 

曾利洁 

010-88085964 

zenglijie@hysec.com 

雷增明 

010-88085989 

leizengming@hysec.com 

牟晓凤 

010-88085275 

muxiaofeng@hysec.com 

刘爽 

010-88085984 

liushuang@hysec.com 
 

 

孙利群 

010-88085096 

sunliqun@hysec.com 

 

 

宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数+20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数+5%～+20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数+5%以上 
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减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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