
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
◆新一轮农网升级改造正式启动，今年国家将投入 120 亿元 

国家能源局局长张国宝在“全国农村电网改造升级工作会议”会议上透露，从今年到 2012 年，将启动为期三
年的新一轮农网升级改造。今年国家将投入 120 亿元资本金，未来两年国家资本金的投入将不低于该数目。 

他提出，未来三年的农村电网改造升级的主要任务是：1）对未改造的农村电网全部进行改造；2）适应“家
电下乡”和农村经济快速发展引起的农村用电需求快速增长的求，对已改造的农村电网实施改造升级；3）解决
农业生产用电问题。 

 

◆农网改造重启意料之中，带动电网投资重心“下移” 

此次农网改造的正式启动在市场意料之中。早在国家电网公司 2010年 1月的“一号文件”中就曾重点提及“加
大城市配电网和农村配电网建设和改造力度，特别要加大中低压配电网投资比例，提早部署新一轮农网改造项
目。” 

根据 1998 年以来农网改造的投资比例计算（80%来自贷款，20%来自国家资本金投入），预计今年农网改
造升级将至少带动 600 亿元投入，三年投资规模将超过 2000 亿。相比于过去 12 年中平均 350 亿左右的投资
额增加了 70%。我们预计 2010 年全国电网投资较去年下降 7%，未来 2 年也仅在去年水平上。故而农村配网
改造投资将挤出中高端电网投资，带动电网投资重心向下游中压电网移动。 

 

◆利好配网一次设备厂家，非晶合金变压器迎来机会 

根据对改造目的地解读，此次农网改造的主要目的是解决输送能力问题。故主要受益板块是中压一次配电
设备市场，尤其是户外式柱上开关、油浸变压器等产品。主要受益品种包括：华仪电气、置信电气、许继电气。 

此外，此次配网升级改造也为节能设备的推广创造了契机。利好非晶变压器生产厂家置信电气，以及非晶
变压器上游非晶带材生产厂家安泰科技。 
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资料来源：光大证券研究所 
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行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 
增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 
中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 
减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 
卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
市场基准指数为沪深 300 指数。 
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