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中性(下调) 
乘用车行业 2010年 6月份产销快报 

 报告摘要: 

市场数据            

汽车及零部件行业指数 3430.16 
三个月涨跌幅 -24% 
上证综合指数 2415.15 
沪深 300指数 2575.92 
  
 
行业相对股价表现 
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1、根据全国乘用车市场信息联席会最新数据，6 月份全国乘用车行业销

售（批发端）1047826台，上半年累计完成 6718282台。6月份整体销售

环比增加 0.44%，上半年乘用车销售同比增长 48.54%。 

 

2、分车型看，SUV继续成为增长最快的子行业，环比增长 10.85%；MPV

环比增长 0.73%；交叉型乘用车销售环比增长 0.29%；轿车销售 6月份环

比下降 1.02%，成为唯一环比下降的子车型。 

 

3、如果我们观察终端销售数据：终端库存近月来出现了明显上升。截止6

月30日，乘用车终端库存41.14万辆，其中轿车库存32.10万辆。终端库存

的持续上升是否会引发进一步的价格战值得关注。 
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                                                                  2010-07-09 

mailto:niupy@tebon.com.cn
http://www.tebon.com.cn


                                                                   

 

                                                         请务必阅读正文后的免责条款部分                                                                                  1 

目录 

一、6月份乘用车整体销售与 5月份基本持平...............................................................................................2 

二、SUV销售环比上升 10.85%，轿车销售环比小幅下降............................................................................2 

三、终端销售量持续萎缩，终端库存量上升..................................................................................................4 
 

图表 
表 1 6月份乘用车销售数据（批发端） ..................................................................................................2 
图 1 2005-2010年我国乘用车行业月度销售情况 ..................................................................................2 
图 2 2003-2010年我国乘用车行业年度销售情况 ..................................................................................3 
图 3 轿车 2010年月度销售 .......................................................................................................................3 
图 4 MPV 2010年月度销售 ........................................................................................................................3 
图 5 SUV 2010年月度销售 ........................................................................................................................3 
图 6 交叉型乘用车 2010年月度销售 ......................................................................................................3 
图 7 乘用车各子行业 6月份环比增幅 .....................................................................................................4 
图 8 乘用车各子行业上半年同比比增幅 .................................................................................................4 
表 2 6月份乘用车销售数据（零售端） ..................................................................................................4 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                   

 

                                                         请务必阅读正文后的免责条款部分                                                                                  2 

一、6月份乘用车整体销售与 5月份基本持平 

根据全国乘用车市场信息联席会最新数据，6 月份全国乘用车行业销售（批发端）

1047826台，上半年累计完成 6718282台。具体情况如下表： 

 
表 1 6月份乘用车销售数据（批发端） 

 6月 上半年 上半年同比增长 

轿车 712697 4617139 42.7% 

MPV 33953 206156 101.17% 

SUV 114273 590941 134.80% 

交叉型乘用车 186903 1304046 39.72% 

乘用车合计 1047826 6718282 48.54% 

资料来源：全国乘用车市场信息联席会 

 

二、SUV销售环比上升 10.85%，轿车销售环比小幅下降 

6月份乘用车总体销售环比增加 4606台，环比增幅 0.44%，基本持平。分车型看，

SUV继续成为增长最快的子行业，环比增长 10.85%；MPV环比增长 0.73%；交叉型乘

用车销售环比增长 0.29%；轿车销售环比下降 1.02%。 

 

图 1 2005-2010年我国乘用车行业月度销售情况 
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图 2 2003-2010年我国乘用车行业年度销售情况 
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                                                               资料来源: 全国乘用车市场信息联席会 

 

图 3 轿车 2010年月度销售  图 4 MPV 2010年月度销售 
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图 5 SUV 2010年月度销售  图 6 交叉型乘用车 2010年月度销售 
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图 7 乘用车各子行业 6月份环比增幅  图 8 乘用车各子行业上半年同比比增幅 
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                                                  资料来源: 全国乘用车市场信息联席会 德邦证券研究所 

 

三、终端销售量持续萎缩，终端库存量上升 

我们简单地把企业批发端销售减去零售端销售，把这个量认为是终端的库存。我们

发现，终端库存近月来出现明显上升。截止6月30日，乘用车终端库存41.14万辆，其中

轿车库存32.10万辆。 

 

表 2 6月份乘用车销售数据（零售端） 
 6月 上半年 

轿车 668539 4296181 

MPV 33826 200732 

SUV 97468 521656 

交叉型乘用车 185982 1288317 

乘用车合计 985815 6306886 

资料来源：全国乘用车市场信息联席会 
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投资评级 
 
一、行业评级 
 

推荐 – Attractive：  预期未来 6个月行业指数将跑赢沪深 300指数 
中性 – In-Line：    预期未来 6个月行业指数与沪深 300指数持平 
回避 – Cautious：   预期未来 6个月行业指数将跑输沪深 300指数 

 
二、股票评级 

 
买入 – Buy：        预期未来 6个月股价涨幅≥20% 
增持 – Outperform：  预期未来 6个月股价涨幅为 10%-20% 
中性 – Neutral：     预期未来 6个月股价涨幅为-10% - +10% 
减持 – Sell：        预期未来 6个月股价跌幅>10% 
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