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LED 显示屏：高速发展的 LED 应用产业 
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 事件：近日，我们参加了 LED 行业内举办的 LED 显示屏、LED 照明灯具展

览会，并参与了 LED 显示屏企业间的交流会。 

 

 国内 LED 显示屏产业高速发展 

LED 显示应用产业在我国已发展近 20 年，但近几年产业才真正实现阶段性快

速发展。据中国光协 LED 显示应用分会统计，2008 年 LED 显示应用市场销售

额突破百亿元，北京奥运会上近千块 LED 显示屏的成功应用为 LED 显示屏进

一步扩大了影响力。2009 年国庆 60 周年庆典、2010 年世博会等重大活动的

举办，LED 显示应用取得空前规模。 

2009 年全国 LED 显示屏市场规模已达到 140 亿元，同比增长 40%。同时行

业高速发展的机遇基本由国内企业分享，国内 LED 显示屏生产企业无论在国内

市场还是出口都已展现了强大的竞争力。据统计 2006 年销售额达到亿元以上

的企业数量为 11 家，而 2009 年达到这一规模的则已达 27 家企业。 

图 1 我国 LED 显示屏市场高速增长 

数据来源：中国光协 LED 显示应用分会，湘财证券研究所 

 

 LED 显示应用从室外发展至室内，LED 应用的重要一极 

目前 LED 应用最受市场关注的是白光 LED 的市场应用，即 LCD 背光源与 LED

照明市场的发展，尤其今年 LED 在 LCD 背光源领域渗透速度更是超出市场此

前预期。 

我们认为，在 LCD 背光源及 LED 照明之外，LED 应用的重要一极——LED

显示应用也应该得到同等重视。事实上，LED 显示屏市场空间巨大，而相对于

LCD 背光源，国内企业更易在显示屏领域获得快速发展机会。 
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随着全彩 LED 显示屏点距越来越密，显示屏显示效果已达到非常逼真的效果，

而超长、超宽、超大屏的应用则成为趋势，显示屏的应用更是从室外发展至室

内应用，舞台背景、信号显示、建筑装饰等都可采用 LED 显示屏，高亮、节能、

低成本更是凸显 LED 显示屏的竞争力。 

我们相信，未来几年，无论是 LED 显示屏的市场规模还是市场增速，都会证明

我们的观点。 
图 2 苏州融通时代广场 LED 天幕 图 3 国家大剧院 LED 舞台背景 

资料来源：湘财证券研究所 资料来源：湘财证券研究所

 

 国产替代进口，部分企业已具备实力 

目前大尺寸 LED 显示屏已达到几百平方米的面积，而一个大型工程使用显示

屏总面积更是达到几千甚至上万平方米。随着全彩 LED 点距越来越密，单位

面积显示所需要的 LED 点阵数量成倍上升。 

据了解，国内 LED 显示屏生产企业所需 LED 点阵主要由 CREE、日亚公司

供货，但国内 LED 芯片制造、封装企业已具备实力替代进口。士兰微全资子

公司士兰明芯生产的 LED 芯片在 LED 显示屏市场占有率已取得国内居前的

市场地位，去年成立的专业从事 LED 芯片封装的子公司美卡乐今年已将产品

送往国内 LED 显示屏企业试用，取得了较高评价。 

我们认为，仅成立一年的美卡乐能够如此迅速的切入市场，同时产品性能直

接与 CREE、日亚竞争，本身已证明士兰微在 LED 领域的竞争力。相信随着

美卡乐品牌认知度的逐步建立，上量销售指日可待，将进一步提升士兰微的

投资价值。 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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