
 

                                                                     

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

相关研究： 

湘财证券_行业研究_家电行业：

6 月销售超去年全年，刺激效果

持续性无需担忧； 

湘财证券_行业研究_家电行业：

家电下乡量价齐升，彩电冰箱最

受益； 

湘财证券_行业研究_家电行业：

以旧换新政策扩至 24 省，销量

贡献可期； 

湘财证券_行业研究_家电行业：

高效空调节能补贴将按新标准

延长一年；  
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光光伏行业：震荡中孕育新的机遇 

家电行业最近一年走势： 

持续高温带来制冷家电的投资机会 
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事件 

全国大部分地区天气持续高温，各地纷纷发布高温预警，引发制冷家电的热销。 

研究要点 

 高温天气席卷 7 月 

进入 7 月份以来，全国大部分地区进入高温天气。截至 7 月 7 日 18 时，各省

市累计发布高温预警 205 次，其中包括黄色预警 79 次、橙色预警 117 次和红

色预警 9 次。个别地区最高气温甚至破历史记录，如北京 7 月 5 日最高气温为

40.6℃，突破 1951 年以来历史同期最高气温极值；济南 7 月 7 日最高气温达

41.4℃，也是 1951 年以来 7 月上旬的最高温。 

根据气象局的预报，预计未来 10 天，江南地区南部、华南大部分地区维持高

温少雨天气，日最高气温一般在 35-37℃，部分地区气温可达 38-40℃；华北

平原将以高温闷热天气为主，日最高气温一般在 33-36℃之间，局部地区气温

可达 38℃。高温天气将为空调、冰箱等制冷家电带来一波销售热潮。 

 空调市场供不应求，断货频出现 

空调行业今年一波三折：空调节能补贴金额的大幅下降使得 6 月份空调销售价

格出现不同程度的上涨，部分消费者在 6 月提价前购买了空调，部分需求被提

前透支；加上大部分地区气温较为凉爽，6 月份空调的销售并未出现以往旺季

应有的火爆。在市场在担心凉夏是否会影响整个夏天空调销售的时候，高温天

气“烤”热了空调市场。在北方强而稳定的大陆高气压和南方西太平洋副热带

高压的控制下，我国大部分地区出现持续高温，促使市场上出现了空调“急买

族”。本来对价格较为敏感的消费者，由于 6 月份以来节能空调价格上涨而做

延迟购买的打算，突如其来的高温，使得这些消费者在购买空调时已不再将价

格作为首要考虑因素，而是紧急出手，更多考虑的是送货安装的速度。根据我

们从美的销售公司了解到的情况，很多型号已经卖断货，各空调厂商都在加班

加点满负荷生产。如果高温天气持续， 7 月-8 月空调销售有望继续保持目前的

火爆局面。 

 三四线市场冰箱也将迎来新一轮旺销 

我们认为高温天气对冰箱的拉动集中于三四线市场以及农村市场，主要是一些

没有冰箱的家庭。与空调相比，冰箱出现急买的概率稍小一些，但潜在的需求

正逐步被激发出来，我们认为高温天气将使冰箱需求部分提前释放，冰箱也将

迎来新一轮的旺销。 
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 投资建议 

今年夏季异常高温将推动空调、冰箱两类制冷家电在旺季的销售，也将为相关

公司带来一轮新的行情。建议重点关注国内两大空调龙头格力电器（000651）、

美的电器（000527），国内空调压缩机最大供应商海立股份（600619），冰

箱龙头企业青岛海尔（600690），以及家电下乡销售比重较大的冰箱企业美菱

电器（000521）。 

 

图 1  近 10 天全国最高气温实况图 

 

数据来源：中国天气，湘财证券研究所 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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