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	2010年下半年家电行业关注白电龙头
	2010年上半年家电板块表现不佳
	相对估值处于历史高位，下调行业评级至“中性”
	2010年下半年家电相对安全，推荐白电龙头

	家电行业2010年景气依旧
	冰箱持续高速增长，消费呈现高端化趋势
	洗衣机相对平稳增长，美的整合致市场格局生变
	家用空调维持高速增长，市场需求已恢复
	彩电需求大幅增长，激烈竞争压低毛利率

	家电高增长和竞争将持续，毛利率或可企稳
	家电下乡政策效应并未递减，仍存巨大潜力
	以旧换新逐步加速，市场容量倍增，下半年或破千亿
	地产调控对家电影响暂时有限，巨大存量保障需求
	竞争将持续，但成本企稳，毛利率或可维持

	重点公司推荐
	青岛海尔（600690）：家电行业引领者，产业资本频繁出击
	美的电器（000527）：跟随者和竞争者，继续全球化
	小天鹅A（000418）：专注洗衣机主业，整合或致重回首位
	ST厦华（600870）：治理改善，业绩反转


