
 

                                                                     

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

相关研究： 
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家电行业：家电下乡量价齐升，

彩电冰箱最受益； 

湘财证券_行业研究_家电行业：

以旧换新政策扩至 24 省，销量

贡献可期； 

湘财证券_行业研究_家电行业：

高效空调节能补贴将按新标准

延长一年； 

湘财证券_行业研究_家电行业：

六类新品纳入家电下乡，电动

车、小家电受益； 
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光光伏行业：震荡中孕育新的机遇 

家电行业最近一年走势： 

6 月销售额超去年全年，刺激效果持续性无需担忧 
——家电下乡 6 月销售数据点评 
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事件 

商务部公布 2010 年 6 月家电下乡销售数据。 

研究要点 

 6 月份单月销售额再创新高 

2010 年 6 月全国共销售家电下乡产品 593.1 万台，同比增长 103.4%，较上月

环比增长 3.15%；6 月实现销售额 134.6 亿元，同比增长 145.57%，环比增长

6.83%。既 5 月销售额创下历史新高后，6 月份家电下乡销售额再创单月新高。 

 上半年销售额超过去年全年 

2010 年上半年全国共销售家电下乡产品 3251.8 万台，同比增长 238%；实现

销售额 678 亿元，同比增长 317%。上半年销售额已超过去年全年 648 亿元的

水平。考虑到 2009 下半年家电下乡销售增长很快，基数较高，我们认为 2010

年下半年销量增速可能会有所放缓，但农村市场潜在的需求逐步释放，家电下

乡全年增长已具确定性。我们维持全年家电下乡销量增长将超过 50%的预测。 

 均价提升，下乡产品持续高端化 

2010 年家电下乡产品逐渐高端化，6 月份下乡产品销售均价为 2269.43 元，同

比提高20.95%，环比也增长3.57%；1-6月均价为2085.31元，同比提高23.48%。 

 彩电、冰箱仍是最大受益品种 

2010 年上半年，彩电、冰箱分别实现销售额 31.5 亿元和 18.8 亿元，占比分

别为 23.4%和 14.0%，此两类产品仍是家电下乡受益最大的家电品类。而彩

电和冰箱在农村的销售又是两种迥然不同的局面，彩电在农村的普及率较高，

每百户的彩电拥有率约为 100 台，更新需求占相当一部分比重；而每百户农

村家庭冰箱的保有量仅为 30 台左右，冰箱在农村处于普及阶段，其消费主要

来自新增需求。考虑农村家庭的消费习惯以及对家电的需求，我们预计彩电、

冰箱在农村的热销可能延续到明年。 

 政策刺激效果的持续性可期 

家电下乡政策最初是从 2007 年 12 月在山东、河南、四川三省试点，三省至今

实施家电下乡已超过两年半的时间，家电下乡产品在这三省的销售依然保持较

快增速。今年 1-6 月，河南、山东家电下乡销售额分别为 91.4 亿元和 70.4 亿

元，分别同比增长 352%和 239%。去年上半年山东、河南、四川三省家电下

乡销售额在全国总销售额中的合计比重为 39.3%，今年上半年三省累计销售比
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例仍超过 30%。三省家电下乡政策实施两年半后仍有如此大的增速，我们认为

对家电下乡政策刺激效果的持续性大可不必担心。 

 投资建议 

我们继续看好家电下乡对农村家电消费的拉动，高端产品销量将呈现快速增长。

受益最大的子行业为彩电和冰箱，建议重点关注海信电器（600060）、四川长

虹（600839）、青岛海尔（600690）、美菱电器（000521）。 

 

图 1  2009 年家电下乡销量及环比增速 图 2  2010 年 1-6 月家电下乡销量及同比增速 

 

 

数据来源：家电下乡信息管理系统，湘财证券研究所  

 

图 3  2009 年家电下乡销量构成 图 4  2009 年家电下乡销售额构成 

  

数据来源：家电下乡信息管理系统，湘财证券研究所  
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图 5  家电下乡销售均价变化 

 

数据来源：家电下乡信息管理系统，湘财证券研究所 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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