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行业基本资料 
上市公司家数 31 

总市值（亿元） 5214 

占 A 股比例（%） 2.28 

平均市净率（倍） 1.23 

 
 
行业表现 
（%） 1M 3M 6M 

钢铁行业 -9.15 -28.59 -38.63 

上证综指 -7.48 -22.86 -26.82 

 

 
 
相关报告 
钢铁行业-中采钢铁 3 月 PMI 指标点评

04/01/2010 

钢铁行业-中采钢铁 4 月 PMI 指标点评

05/01/2010 

钢铁行业-中采钢铁 5 月 PMI 指标点评

06/06/2010 

 

钢铁行业 中性

中采钢铁行业 6 月 PMI 指标点评 

报告分析了 2010 年 6 月钢铁行业 PMI 指标的具体情况。 

    报告收集了下游主要行业的原材料库存指标以反映下游行业情况。 

投资要点： 

 钢铁行业6月份PMI综合指标回落至临界点之下，今年以来首次。2月PMI为58.7%，

3 月份回落到 53.2%，4 月份回升到 57.3%，5 月份 50%，6 月份下降为 44.3%。行

业实际情况是 4 月环比改善，5、6、7 月份我们预计环比变差，3 季度应是盈利低

点。  

 订单指标持续回落，钢材出口月度环比向下。出口订单指标和新订单指标 6 月份均

有不同程度的持续回落。出口订单指标从 5 月份的 50.6%大幅下降到 6 月份的

38.1%；新订单指标从 5 月份的 49.8%大幅下降到 6 月份的 36.2%。 

 钢企库存指标继续上升，短期需求无起色。产成品库存指标 6 月份上升到 63.8%，

5 月份为 62.3%。从社会实际库存来看，仍然维持 5 月份持续小幅下降的势头，并

没有出现大幅上升的情况，但库存高位将会压制钢价反弹的高度。 

 6 月份企业生产力度有所下降，6 月份下降到 43.6%，临界点之下。由于 6 月份部

分小钢厂在 6 月份安排了提前检修，因此生产力度下降在预期之内，3 季度我们认

为生产将会比较平稳。  

 投资建议：3 季度将是本轮周期钢企盈利的低点，目前的股价水平已经反映了悲观

预期，钢铁股安全边际较高。但未来上涨仍需等待新的超预期因素，目前建议保持

低配，重点推荐：新钢、宝钢、八钢、铸管和太钢。 

 风险提示：下半年房地产新开工面积大幅下降带来的需求下滑超预期。 

主要公司盈利预测及投资评级 
股票代码 公司名称 2009EPS 2010EPS 2011EPS 2012EPS 投资评级

000778 新兴铸管 0.46 0.65 0.89 1.01 强烈推荐

600782 新钢股份 0.13 0.37 0.68 0.97 强烈推荐

000825 太钢不锈 0.16 0.54 0.70 0.86 强烈推荐

000898 鞍钢股份 0.19 0.68 0.88 1.01 强烈推荐

600019 宝钢股份 0.33 0.68 0.79 0.91 强烈推荐

600005 武钢股份 0.19 0.37 0.55 0.65 推荐 

000717 韶钢松山 0.06 0.28 0.39 0.50 推荐 

600102 莱钢股份 0.11 0.50 0.66 0.80 推荐 

600307 酒钢宏兴 0.16 0.50 0.67 0.85 推荐 

601005 重庆钢铁 0.05 0.19 0.43 0.50 推荐 

资料来源：中投证券研究所 
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图 1  钢铁行业 PMI 指标变化情况 

资料来源：中采  中投证券研究所 

图 2  产成品和主要原材料指标变化情况 

资料来源：中采  中投证券研究所 

图 3 行业生产量和采购量指标变化情况 

资料来源：中采  中投证券研究所  
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图 4  订单指标变化情况 

资料来源：中采  中投证券研究所 

表 1 下游主要行业原材料库存情况 

日期 

通信设备计

算机及其他

电子设备制

造业 

专用设备 

制造业 
金属制品业 

通用设备制

造业 

电气机械及

器材制造业 

交通运输设

备制造业 

食品加工及

制造业 

0701 39.1 58.9 59.8 52.9 47.7 47.6 57.6

0702 39.9 59 47.5 53.1 43.3 44.7 45.6

0703 54 52.9 64.9 57.7 53.2 49.9 48.8

0704 51.1 51.2 44.4 48.2 56.6 53.5 58.5

0705 49.9 45.5 39.4 49.9 59.2 47.6 47.7

0706 48 48.5 50 43.8 51.2 50 42.2

0707 47.2 48.4 42 48.4 53.4 49.9 49.9

0708 52.6 54.3 44.6 54.6 48.7 46.1 51

0709 49.1 45.5 49.8 49.8 52.1 47.6 47.7

0710 48.6 47 34.2 43.8 58.1 46.9 46.6

0711 50.7 55.9 29 50 55.8 53.8 51.1

0712 45.9 51.4 47.3 57.7 52.2 50.7 56.6

0801 50.6 45.5 47.3 48.3 55.7 48.4 43.2

0802 41.9 41.2 44.7 51.6 51.2 48.5 38.9

0803 46.7 52.3 48.2 49.2 56.7 50 51.9

0804 49.8 49.8 49.8 49.8 56.7 52.8 60.8

0805 49.3 50 50 51.6 52.3 51.5 53.3

0806 49.9 45.5 44.6 56.2 42.9 49.1 47.7

0807 54.1 45.6 50 45.3 43 50 47.8

0808 51.9 48.4 36.7 45.2 38.3 49.9 55.5

0809 52 47.1 36.9 50 36.1 47.7 50

0810 44.6 33.8 36.9 39.1 36.1 46.9 41.1

0811 38.5 36.8 36.8 31.3 30.2 40.8 47.8
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0812 38.5 36.8 18.4 36 38.4 42.3 50

0901 34.4 41.1 26.2 45.1 44 45.2 52

0902 45.2 40.2 34.6 55.4 48.3 46.8 50.6

0903 49.2 52.8 36.8 54.6 56.9 49.1 51

0904 45.8 39.5 55.1 45.1 49.8 43.6 54.3

0905 54.7 36.8 42.1 42.2 54.7 40.9 48.9

0906 48.4 42.3 41.8 43.5 47.4 48.2 49.7

0907 49.9 36.7 42.0 48.3 46.4 46.9 56.6

0908 51.8 38.1 42.0 46.7 47.5 44.5 52.0

0909 52 44.1 39.5 43.8 45.4 47 45.5

0910 46.5 36.7 52.5 49.9 41.8 47.6 59

0911 46.3 44.4 47.7 50.3 52.6 49.5 55.9

0912 43.3 55.8 57.8 45.3 50 50.8 57.7

1001 45.1 44 55.1 51.4 66.1 46.1 54.3

1002 47.1 50.5 39.9 55.2 54 47.5 43.8

1003 56.7 48 59.5 52.9 52.2 50.6 54.6

1004 54.4 40.5 68.8 51.3 49 53.4 50

1005 46.9 50.1 54.3 55.1 48.1 49.4 56.5

1006 52 48.9 48 51.4 46.1 46.7 53.7

资料来源：中采  中投证券研究所 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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