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在“芦笋天价药”事件的影响下，发改委出台《药品 

价格管理办法》（指导意见），直接导致医药板块的暴跌， 

那么，新办法究竟对医药板块有多大的利空影响，本文将 

重点予以分析。 

本文短期内将会对医药企业和流通企业的利润产生一 

定的影响，但是现在判断为时已早，因为期间各博弈主体 

仍将会进行不断的修正以最大化自己的利益；第二，医改 

关键在改变“以药养医”的体制，而不简简单单地只改变 

企业主体。 

长期而言，此次下跌是我们获取优质医药股的机会，医药 

仍是朝阳产业和未来十倍牛股产生聚集的地方。主要驱动 

因素包括：1、中国目前处在老龄化、国家医改投入持续 

增加、居民就诊意愿加强的时期，医药本身是稳健增长的 

行业，行业还有医改增量。2、《生物产业规划》最快将在 

9 月推出，这将有利于生物产业的发展，带来生物医药板 

块的事件性投机机会和长期趋势性投资。“ 
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新《药品价格管理办法》冲击事件分析 
近日，部分药企、相关协会接到了国家发改委的《药品价格管理办法（征求意见稿）》（下称《征求意

见稿》），并有望在 2010 年下半年正式出台。照此规定，政府价格主管部门制定药品价格时的标准更加细

化，对药品生产、流通环节的管制也更加严格。新一轮药品全面降价或将开始。受此影响，医药股全面补

跌，加上医药股的高估值带来的估值风险，合力形成医药股一波波澜壮阔的下跌。 

《征求意见稿》称，药品价格管理实行政府定价、政府指导价和市场调节价三种形式。其中，列入国

家基本医保药品目录的药品以及具有垄断性生产、经营特征的药品，实行政府定价或者政府指导价，其他

药品实行市场调节价。 

《征求意见稿》制定了详细的期间费用率、流通差价率、销售利润率，“三率”将药价从出厂价到零

售之间各环节的差价率都作出详细规定。 

其中，流通差价率规定如下： 
含税出厂（口岸）价格最高流通差价率（额）

0 - 5 元 40％ 

5 - 20 元 30％＋0.5 元 

20 - 100 元 25％＋1.5 元 

100 - 500 元 20％＋6.5 元 

500 - 1000 元 15％＋31.5 元 

1000 - 10000 元 8％＋101.5 元 

10000 元以上 901.5 元 

期间费用率和销售利润率核算标准规定如下： 

化学药品 生物制品 中成药、天然药及民族药
分类 

期间费用率销售利润率期间费用率销售利润率期间费用率 销售利润率

有效成分创新≤45％ ≤18％ ≤45％ ≤20％  ≤45％ ≤23％ 

剂型创新 ≤40％  ≤15％  ≤40％ ≤l6％ ≤40％ ≤18％ 

工艺技术创新≤35％ ≤12％  ≤35％  ≤l3％ ≤35％ ≤15％ 

普通药品 ≤30％ ≤8％  ≤30％ ≤l0％ ≤30％  ≤l2％ 

注：期间费用率=（管理费用＋销售费用＋财务费用）÷出厂价格（不含税）×100％ 

销售利润率=生产企业税前利润÷出厂价格（不含税）×100％ 

据业内人士介绍，新药从出厂到患者手中，一般要经过“药厂---全国总代理---大区代理---省级代

理---地市代理---医药代表---医院药事管理委员会---医院药房---医生（科室）---患者”九个环节。 

因此，如果按照此办法执行，医药流通环节的利润将受到很大打击，对层层加价的销售体制将产生颠
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覆性的影响，不排除有大量的代理企业倒闭。 

对各企业的期间费用率基本一样，差别主要在于销售利润率，其中，中成药最高，为 23%以下；其次

为生物制品（20%以下）；化学药品最低（18%）。总体而言，化学仿制药企业受影响最大，生物制药和中成

药企业次之，而立足于出口的原料药企业、医疗器械、以保健品和 OTC 为主的医药企业影响很小。 

国家这次的目的主要是希望药品价格降下来，使得老百姓可以放心用低价优质药。但是如果国家不折

不扣的按照《管理办法》执行，对现有的“以药养医”的医药经营模式将产生非常巨大的影响，将会导致

大量的医药代理商倒闭和医药企业盈利大幅减少。然而，深入分析之下会发现事实并不如想象的严重。  

首先，其次，此次药品价格管理办法拟出台，市场早已有所预期，与之前的版本相比，只是程度差别

而已；第三，此次只是征求意见稿，各方利益纠葛其中，最后出台的政策如何，还有待观察；第四，对原

研药单独定价的淡化是一大进步，这将大大促进国内药企的竞争实力。  

首先，未来关于药品的定价机制，仍存在一个各方博弈的过程，医药生产企业、流通企业和医疗单位

等各方意见也将汇总到相关部门，最终出台的办法仍然存在变数；其次，药品价格虚高的形成不是单一的

药价问题，有着很多深层次的原因，单单从降低药价出发，是很难有长效发生的，药价过高的根源是以药

养医的体制，并不是医药企业拿多了。在该体制没有改变以前，药价不可能真正降下来，数十次降价已证

明了这一点；再次，据了解在该征求意见稿中，对专利药、首仿药、优质纯正中药、出口到主流市场的制

剂等特定药品价格仍然网开一面，将大大促进国内药企的竞争实力；最后，《药价管理办法》出台后，对

医药行业的影响将是结构性的，医药生产企业和流通企业之间的兼并整合将会加强，有利于行业的整合，

有利于具有核心竞争力的龙头企业。 

最后，医药行业长期趋势仍将向好，驱动因素包括：1、中国目前处在老龄化、国家医改投入持续增

加、居民就诊意愿加强的时期，医药本身是稳健增长的行业，行业还有医改增量。2、《生物产业规划》最

快将在 9 月推出，这将有利于生物产业的发展，带来生物医药板块的事件性投机机会和长期趋势性投资。 

附件一：药品价格管理办法（征求意见稿） 

第一章  总则 

    第一条 为规范药品价格行为，提高府管理价格的科学性和透明度，保护消费者和经营者合法权益．依

据《价格法》、《药品管理法》、《药品管理法实施条例》等法律法规和中共中央、国务院《关于深化医

药卫生体制改革的意见》等法律法规和策，制定本办法。 

第二条 中华人民共和国境内发生的药品价格行为，适用本办法。    



            

 
第 4 页 

 第三条 药品价格管理实行府定价、府指导价和市场调节价三种形式。 

    列入国家基本医疗保险品目录的药品以及具有垄断性生产、经营特征的药品，实行府定价或者府

指导价；其他药品实行市场调节价。 

第四条 国务院价格主管部门和省、自治区、直辖市府价格主管部门根据中央和地方定价目录，分别

制定公布本级药品定价目录。 

第五条 药品定价目录中由府财统一购买，免费向特定人群发放的药品，实行政府定价，由政府价格

主管部门制定出厂（口岸）价格；药品定价目录中其他药品实行政府指导价，由政府价格主管部门制定最

高零售价格，其中麻醉药品和一类精神药品应当同时制定最高出厂（口岸）价格。 

    第六条政府价格主管部门制定和调整药品价格，应当遵循以下    原则： 

    （一）补偿合理成本并使经营者获得合理利润； 

    （二）反映市场供求状况，兼顾会承受能力；     

    （三）体现药品质量和临床价值，保持药品合理比价； 

    （四）符合相关产业策，鼓励研发创新和技术进步； 

第七条 实行市场调节价的药品，由经营者依据其生产经营成本    和市场供求状况等因素，按照公

平合法、诚实守信原则自主制定和调    整价格。 

     第八条 府价格主管部门对药品市场价格进行监测，依法对药    品市场价格行为进行监督检查。 

第二章 政府制定和调整药品价格的方法 

    第九条 政府价格主管部门应当以药品定价成本为基础，制定和调整府定价或者府指导价。 

    药品出厂（口岸）价格，由生产（进口）环节的定价成本以及利润和税金构成； 

    药品零售价格、由经营环节的定价成本以及利润和税金构成，可以根据生产企业出厂价或者经营单位

购进价格和流通差价核算。 

    第十条 药品定价成本是指府价格主管部门制定价格所依据的合理成本，是企业生产或者经营同种药

品的会平均合理费用支出。 

药品生产环节的定价成本由生产企业的制造成本和期间费用构成，进口药品可以根据进口到岸成本和

口岸地费用核算。 

    药品经营环节的定价成本由经营单位的药品购进成本和经营费用构成。 
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    同种药品多家企业生产或者经营的，应当按照有代表性的企业合理成本费用测算定价成本。 

    第十一条 制造成本包括药品制造过程中发生的直接和间接费用支出。计入定价成本的制造成本核算

办法，由国务院价格主管部门另行制定。 

    第十二条 计入定价成本的期间费用按照价格主管部门的规定进行核算。政府价格主管部门考虑药品

类别和创新程度，按不含税出厂价格的一定比率（期间费用率），设定计入定价成本的期间费用最高核算

标准。具体依照本办法所附《期间费用率和销售利润率测算标准》执行。 

    实际期间费用未达到设定标准的，据实核算计入定价成本。 

    第十三条 利润是指生产经营企业的销售利润。 

    府价格主管部门核算药品出厂价格时，考虑药品类别和创新程    度设定最高销售利润率。具体依照

本办法所附《期间费用率和销售利    润率核算标准》执行。 

    第十四条 流通差价是指药品从出厂到零售之间的价格差额。 

    府价格主管部门根据经营环节合理费用、利润和税金、设定核    算价格时的流通差价率（额）标准。

具体依照本办法所附《流通差价率（额）核算标准）》执行。 

第十五条 税金根据国家有关规定核算。 

第十六条 国务院价格主管部门可以根据药品生产经营状况和市场供求变化等因素，对期间费用率、

销售利润率和流通差价率（额）进行调整。 

     本办法设定的期间费用率、销售利润率和流通差价率（额），为府价格主管部门制定府定价和府指

导价的核算标准。生产经营中的实际期间费用率、销售利润率和流通差价率（额），由生产经营单位自主

确定。 

实际流通差价率（额）超过本办法所附《流通差价率（额）核算标准》30％以上的，生产企业应当

主动将实际出厂价格报送销售所在地的省、自治区、直辖市价格主管部门。 

第十七条 同种药品不同剂型规格品的价格，以代表品价格为基础，依照药品差价比价规则确定。 

     可替代药品治疗费用差异较大的，可以以对照药品价格为基础，参考药物经济性评价结果进行调整。 

     定价成本或者国内市场价格信息不充分的，可以参考国际市场价格进行调整。 

     药品差比价规则、药物经济性评价办法由国务院价格主管部门另行制定。 

      第十八条 府价格主管部门制定和调整药品府定价和府指导价，一般按照药品通用名称公布适用于

所有生产经营单位的统一价格。 
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      第十九条 实行府指导价的药品，符合以下规定之一，府价格主管部门可以对特定企业生产的药品

制定和调整价格，并标注生产企业名称，有商品名的可同时标注商品名。 

（一） 专利保护药品（含获得中国行保护的药品），以及国家保密处方药品。1993 年 1 月 1 日之前，

在国外获得专利保护且仍处于保护期内的药品，自国内上市之日起 20 年以内，在价格管理上按照专利保

护药品对待。 

（二） 专利保护药品保护期结束后，自国内第一家企业生产的仿制药品上市起 5年内，前三家企业

仿制的药品（仅适用于本办法实施后对过保护期药品进行仿制的）。 

   （三） 经国家药品监管部门或者其认可的会机构认定，质量标准显著高于其他企业生产的相同剂

型的同种药品； 

（四） 中成药主要原料均使用 GAP 药材或者均使用较高等级药材，国家药品监管部门予以证明或者

企业按要求主动向会公开全部药材采购和使用信息的； 

（五）获得国务院授予国家奖项的药品（自获奖之日起 l0 年以内）； 

（六）中国境内生产，并出口到国际主流市场的药品（指制剂，不包括境外企业委托境内企业加工生

产的制剂）。国际主流市场的具体范围，由国务院价格主管部门另行公布； 

 第二十条 按照本办法第十九条制定价格的企业，出现下列情况之一，其相关药品应当按照统一价执

行，不再标注企业名称、商品名。 

 （一）相关药品因质量问题被国家或者省药品监管部门查处的； 

 （二）拒绝按照规定要求向价格主管部门报送资料或者提供虚假资料的； 

（三）阻扰府价格主管部门进行专项成本价格调查的； 

（四）在生产经营中出现违法违规行为造成严重影响的； 

（五）其他违反价格法律、法规、策的行为。 

第二十一条 符合本办法笫十九条（一）、（三）、（四）项条件的药品，以该企业的定价成本为基

础，参考国内外市场价格，制定府指导价； 

 符合本办法第十九条（五）、（六）项条件的药品，以同规格品种的统一价格为基础，按照上浮不超

过 30％制定或者调整府指导价。 

 第二十二条  符合本办法第十九条（二）项条件的药品，在第 1 个仿制药品上市 5 年以内，前 3 个仿

制药品的府指导价，以被仿制药品府指导价为基础，依次递减 10％制定。 
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 被仿制药品在国内没有上市销售的，以第 1 个仿制药品的定价成本为基础制定府指导价，第 2—3 个仿

制药品的府指导价，以此为基础依次递减 10％。 

 第 4 个及其后再上市的仿制药品，按照第 3 个仿制药品价格执行，且不标注生产企业名称和商品名。 

 第 l 个仿制药品上市 5年以后，同种仿制药品均由府价格主管部门按照通用名称制定统一的府指导价

格； 

 第二十三条  同时符合第十九条多项条件的，企业应当自主选择其中一项条件报送材料；府价格主管

部门据此制定和调整府指导价。 

 第二十四条 作为基本药物配备使用的药品，按照通用名称制定公布价格，不适用本办法第十九条。 

府价格主管部门制定调整国家基本药物价格，期间费用率按照本办法所附《期间费用率和销售利润率

核算标准》中普通药品的核算标准执行，销售利润率按照高于普通药品的核算标准三个百分点执行。 

 国家基本药物制度另有规定的，从其规定。 

 第二十五条 实行府指导价的药品，新上市销售或者新进入药品定价目录，尚未制定府指导价的，由价

格主管部门集中制定公布价格。 

 已上市销售的府指导价药品，府价格主管部门可以每 2-3 年集中调整一次府指导价。其中，对专利药

品和按照专利药品对待的药品，以 3 年为周期进行调整，下调幅度一般不低于 6％；保护期结束后，府指

导价下调幅度一般不低于 15％。 

 集中调价的间隔期间，生产经营成本和市场供求发生重大变化的，府价格主管部门应适时调整价格。 

 第二十六条 实行府定价的药品，由府价格主管部门根据药品生产经营状况和府购买计划安排，不定期

调整价格。 

第二十七条 同种药品被半数以上省、自治区、直辖市纳入药品定价目录的，国务院价格主管部门应当

组织进行价格协调。 

  

第三章 政府制定和调整药品价格的程序 

第二十八条 政府价格主管部门制定和调整药品府定价或者府指导价，应当开展成本、价格调查，组

织专家评审或者论证，必要时听取会各方面意见，审定并公布价格方案。 

国务院价格主管部门制定和调整价格时，指定专门的价格评审机构组织开展成本、价格调查和专家评

审工作，省、自治区、直辖市价格主管部门制定和调整价格，由价格主管部门或者指定相关机构组织开展

成本、价格调查知专家评审工作。  
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第二十九条 成本和价格调查，实行普查与专项调查相结合制度。 

 （一）成本和价格普查。府价格主管部门或者其指定机构要求药品生产经营单位自行报送药品成本、

产销数量、交易价格等资料。 

 （二）成本和价格专项调查。府价格主管部门或者其指定机构组织人员到生产经营企业调查药品成

本和价格等情况。专项调查根据需要开展。下列情况应当进行专项成本价格调查： 

 1、成本和价格普查信息无法充分反映情况的； 

 2、有关方面对成本或者价格水平分歧意见大的； 

 3、群众举报价格虚高且提供了一定线索的； 

 4、府价格主管部门认为有必要开展专项调查的其他情况。 

 第三十条 专家评审是府价格主管部门或者指定机构组织药学、医学、经济学等方面专家，对药品价

格水平及相关技术问题进行评议和审核，提出建议。 

 第三十一条 专家论证是府价格主管部门制定和调整价格时，组织相关领域权威专家对争议较大问

题，进行研究讨论，提出处理建议。 

第三十二条 听取意见是府价格主管部门以适当方式听取药品生产企业、药品经营企业、医疗卫生机

构、公民以及其他有关单位及人员的意见。 

 第三十三条 府价格主管部门做出制定或者调整价格决策后，应当在正式实施的 10 个工作日前通过

指定媒体向会公布价格方案。 

 府价格主管部门公布府指导价方案，可同时发布药品市场平均价格信息。 

 第三十四条 纳入药品定价目录的新上市药品，生产企业或者其委托的经营企业应当首先向省、自治

区、直辖市府价格主管部门提交相关资料和定价建议；属于国务院价格主管部门定价范围的，应当由产地

或者进口到岸地的省、自治区、直辖市府价格主管部门初审后转报国务院价格主管部门。 

  

第四章价格监测和经营者价格行为 

 第三十五条 府价格主管部门应当对实行府指导价和市场调节价的药品实际购销价格、流通差价率变

化情况实施监测。 

第三十六条  药品价格监测的品种和监测单位的范围，根据价格监管工作需要和市场变化情况确定和

调整。 
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 府价格主管部门或者其指定机构，必要时应当以适当方式发布市场价格信息。 

 第三十七条  实行府指导价或者市场调节价的药品，生产经营单位和医疗卫生机构应当遵照市场竞

争规则，合理确定实际价格。 

 第三十八条 非营利性医疗卫生机构（包括疾病预防控制等机构）销售基本药物应当实行零差率，销

售其他药品应当按照国家规定的加价策执行。 

 第三十九条  药品经营者应当建立健全内部价格管理制度，准确记录药品的生产经营成本、购销价

格和数量。 

 第四十条  府价格主管部门或者其指定机构开展成本、价格调查时，药品经营单位及医疗卫生机构

应当抽调必要专业人员予以配合，如实提供反映药品实际成本、购销价格和数量的帐目、文件等相关资料。 

 第四十一条  医疗机构应当在其经营场所公示药品通用名称、剂型、规格、计价单位、实际零售价

格等内容。 

 会零售药店应当按照有关规定，通过标价签等形式向消费者标明实际零售价格。 

  

第五章法律责任 

第四十二条  府价格主管部门违反本办法有关规定制定价格的，根据《价格法》第四十五条的规定责

令更正，情节严重的给予通报批评。对造成重大影响的直接责任人，依法给予行处分。 

第四十三条  府价格主管部门的工作人员泄露国家秘密、企业商业秘密以及存在其他违法行为的，根

据《价格法》第四十六条的规定，依法给予行处分，构成犯罪的，依法追究刑事责任。 

第四十四条  药品经营者违反价格法律法规规定的，由府价格主管部门按照《价格法》、《反垄断法》

和《价格违法行为行处罚规定》实施处罚。 

  

第六章  附则 

第四十五条 本办法涉及的有关概念，按照本办法所附《名词解释》执行。 

第四十六条  中药饮片和医疗机构制剂价格管理办法，由省、自治区、直辖市府价格主管部门具体制

定。 
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第四十七条  本办法实施前府价格主管部门在公布价格时已标注特定生产企业名称的药品价格，自本

办法实施之日起，给予最长不超过 4 年的过渡期，期满后不符合本办法第十九条规定条件的，按照府价格

主管部门公布的统一价格执行。 

     第四十八条  本办法由国家发展和改革委员会负责解释。 

      本办法自二〇一〇年  月  日起施行。 

 附 1： 

期间费用率和销售利润率核算标准 

  

化学药品 生物制品 中成药、天然药及民族药
分类 

期间费用率销售利润率期间费用率销售利润率期间费用率 销售利润率

有效成分创新≤45％ ≤18％ ≤45％ ≤20％  ≤45％ ≤23％ 

剂型创新 ≤40％  ≤15％  ≤40％ ≤l6％ ≤40％ ≤18％ 

工艺技术创新≤35％ ≤12％  ≤35％  ≤l3％ ≤35％ ≤15％ 

普通药品 ≤30％ ≤8％  ≤30％ ≤l0％ ≤30％  ≤l2％ 

 注：l、同一药品存在多种创新的，按照创新程度最高的标准核算销售利润率和期间费用率。有效成分创

新、制剂创新和生产工芝创新执行表中相关标准的期限，自上市之曰起，分别为 15 年、8 年和 5 年；超过

规定期限，则按照普通药品执行。 

2、上述标准仅作为府价格主管部门制定和调整价格时使用的计算参数。 

3、企业实际发生费用和获取利润低于测算标准的，据实核算。 

4、期间费用率=（管理费用＋销售费用＋财务费用）÷出厂价格（不含税）×100％ 

5、销售利润率=生产企业税前利润÷出厂价格（不含税）×100％ 

 附 2： 

流通差价率（额）核算标准 

含税出厂（口岸）价格 最高流通差价率（额） 

0 - 5 元 40％ 

5 - 20 元 30％＋0.5 元 

20 - 100 元 25％＋1.5 元 

100 - 500 元 20％＋6.5 元 
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500 - 1000 元 15％＋31.5 元 

1000 - 10000 元 8％＋101.5 元 

10000 元以上 901.5 元 

 注：  麻醉药品和一类精神药品流通差价率按照统一标准核算。其中，从出厂到销售给医疗机构的最高

流通差价率为 35％，全国性批发企业销售给区域性批发企业的最高流通差价率为 15％。 

附录 3： 

名 词 解 释 

一、（药品分类定义）  本办法所称化学药品、生物制品、中成药、天然药物和民族药的定义以国家药品

监管部门的有关规定为准。 

二、（同种药品定义）  本办法所称同种药品，指有效成分相同的药品，包括有效成分相同但名称不同或

者名称中酸根、碱基、金属元素、结晶形式、溶媒等不同的药品。 

三、（同类药品定义）  本办法所称同类药品，指适用于同种疾病且作用机制、给药途径相同，但药物有

效成份或者组方不同的药品。 

四、（专利药品定义）  本办法所称专利药品，是指应用中国国家知识产权部门依法予以保护的发明专利

生产上市的首个药物制剂。本办法所称的发明专利仅限于化合物实体专利、药物有效成份组合专利、生物

制品的应用专利。其中，化合物实体专利仅指化合物核心结构的专利，不包括以酸根、碱基、金属元素、

结晶形式等结构改变为特征实施保护的化合物专利；有效成份组合专利仅指两种及以上有效成分（不包括

配比的改变）的全新组合；生物制品应用专利仅指生物制品应用于某一治疗领域或者疾病的应用专利。 

专利药品应当同时属于国家药品监管部门按照下列《药品注册管理办法》（2007 版） 注册管理分类之一

批准上市的药品； 

（一）  化学药品注册分类的第 1.1—1.5、3.1、3.2 类； 

（二）  生物制品注册分类中治疗性生物制品的第 1—6、9、11 类； 

（三）  中要和天然药注册分类中笫 1、2、4、5、6 类。 

《药品注册管理办法》（2007 版）生效之日前批准上市的药品，应当与上述注册管理分类相当。 

拥有专利权的企业应用与专利药品相同有效成分生产的同种药品其他剂型，价辂上按照专利药品管理。 

    五、（仿制药品定义）  本办法所称仿制药品，是指依法实施的药品保护期结束后，其他企业按照药

品注册审批有关规定获准生产的相同有效成分和给药途径的药品。 
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    六、（仿制药品上市时间计算方法）  本办法所称仿制药品上市时间，以国家药品监管部门正式批准

药品注册批件时间为准。 

    七、（药品创新定义）  本办法所称的有效成分创新是指药物有效成分的结构创新，同时属于国家药

品监管部门按照一定注册管理分类批准上市的药品。注册管理分类的内涵同附件三第四条。 

    本办法所称的剂型创新是指实现全新给药途径、改变药物释放方式的创新剂型，以及其他显著提高治

疗效率和安全性的创新剂型。 

    本办法所称的工艺技术创新是指显著提高治疗效率和安全性，并使药品质量标准等发生明确改变的技

术性创新。 

    八、（行保护药品定义）  本办法所称中国行保护，仅指国家药品监管部门根据《药品行保护条例》

有关规定授予药品的行保护。 

九、（保密药品定义） 本办法所称的中药保密品种，仅指列入国家保密局和科技部共同颁布的中药

保密处方和中药保密技术目录，密级为机密或者绝密的品种。 

附件二、各医药子行业分类 

生物制药 
生物制品系指以微生物、寄生虫、动物毒素、生物组织作为起始材料，采用生物学工艺或分离纯化技术制

备，并以生物学技术和分析技术控制中间产物和成品质量制成的生物活性制剂。它包括疫（菌）苗、毒素、

类毒素、免疫血清、血液制品、免疫球蛋白、抗原、变态反应原、细胞因子、激素、酶、发酵产品、单克

隆抗体、ＤＮＡ重组产品、体外免疫试剂等。 

1、 血液制品：上海莱仕、华兰生物、天坛生物 

2、 诊断试剂： 

3、 疫苗制剂 

疫苗类：水痘、狂犬病（辽宁成大）、乙肝、流感、百白破 

 
上市公司 在研疫苗 
长春高新 水痘疫苗、艾滋病疫苗 
天士力 流感疫苗 
辽宁成大 狂犬疫苗、乙脑疫苗 
天坛生物 乙肝疫苗、水痘疫苗、百白破疫苗 
华兰生物 流感疫苗、流脑疫苗、乙肝疫苗 

 
其中，重点疫苗---乙肝疫苗进展情况： 



            

 
我国治疗性乙肝疫苗概况  

公司 名称 目前进

展 
特征 

重庆啤酒

子公司重

庆佳辰  

 

治疗性合成肽乙肝

疫苗  

 

2期B阶

段  

 

模拟抗原代替天然抗原，克服免疫耐受、有效

激活细胞毒性T细胞（CTL),产生免疫应答  

 

天坛生物  

 
治疗性乙肝疫苗

（蛋白疫苗） 

 

3 期 阶

段  

 

天然抗原重组或者改变抗原提呈方式，打破机

体免疫耐受，产生免疫应答  

 
广州药业

子公司拜

迪生物  

 

核 酸 疫 苗 (DNA 疫

苗）  

狂犬疫苗 

 

1 期 阶

段  

 

从理论上说,蛋白(或肽类)疫苗诱导机体细胞

免疫的能力较弱,而DNA疫苗由于模拟了病毒感

染机体的过程,可有效诱导机体产生特异性细

胞免疫。理论上,DNA疫苗更有可能利用机体的

自身免疫功能根治病毒,疗效更好 

 
 

岳阳兴长－被市场给予厚望的胃病疫苗将于 2012 年左右上市 

重点公司：长春高新、华神集团、华兰生物、科华生物、达安基因、双鹭药业、上海莱士、天坛生物、通

化东宝 

 
 
化学原料药： 
传统大宗化学原料药主要是指抗生素、维生素、激素、解热镇痛药、氨基酸、生物碱等产品。 
新和成（维生素 VE、VA）、海正药业、华海药业、浙江医药、东北制药、新华制药、西南合成、广济药

业、鑫富药业、鲁抗医药、华北制药 

 
大宗原料中间体----非专利仿制药-----通用名药----创新药物---产业升级 
 
化学原料制剂 
1、 抗感染类： 

2、 抗肿瘤类：恒瑞医药、海正药业 
3、 心血管类：双鹤药业 
4、糖尿病用药：      双鹤药业、华东医药、通化东宝     

5、神经系统用药：恩华药业 
 
医药流通企业 
中国国药、一致药业、英特集团 
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中药 
中药：是指在中医药理论和临床经验指导下用于防治疾病和医疗保健的药物。中药包括中药材、中药饮片、

中成药三大类。又分为现代中药（天士力、康缘药业等）和传统中药（同仁堂---麻仁润肠软胶囊、片仔癀、

云南白药等） 
1、 补血类中成药：东阿阿胶 
2、 中药饮片：康美药业 
3、 中药注射剂：益佰制药（艾迪注射液）、华润三九（正天丸、三九胃泰颗粒） 
心脑血管疾病用药：天士力（复方丹参滴丸）、金陵药业（脉络宁注射液） 
肿瘤疾病系统用药：益佰制药、丽珠集团 

呼吸系统疾病用药：太极集团、同仁堂、中新药业（速效救心丸） 
江中药业、亚宝药业、康缘药业、片仔癀（桂枝茯苓胶囊、腰痹通胶囊）、马应龙、独一味（独一味胶囊）、

沃华医药（心可舒片）、太龙药业（双黄连合剂）、美罗药业（伤科接骨片）、、中恒集团（注射用血栓通（冻

干）、千金药业（妇科千金片、妇科千金胶囊）、广州药业（消渴丸、华佗再造丸） 
 
医疗器械： 
鱼跃医疗、新华医疗、爱尔眼科、乐普医疗、阳普医疗 
 
附件三：医药行业的隐形冠军 
 

医药行业的隐形冠军股票池 

公司 行业 细分行业 唯一性 

长春高新 医药制造业 生物制药、中成药和房地产 全球第一支长效生长激素生产者 

云南白药 医药制造业 白药和天然植物药 白药龙头 

华神集团 医药制造业 中西成药 拥有独立知识产权的治疗肝癌药物利卡汀的生产者

通化东宝 医药制造业 西成药、生物制品和塑料建材 国内唯一生产胰岛素全系列产品的公司 

康美药业 医药制造业 中药 国内唯一一家中药饮片的上市公司 

马应龙 医药制造业 中西制造药 国内治痔疮第一品牌 

海普瑞 
化学药品原料制

造业 
肝素钠原料药 国内唯一获得 FDA 和 CEP 认证的肝素钠企业 

ST 中源 医药 生物制品 国内唯一拥有干细胞技术的医药公司 

 

行业评级与重点公司推荐：我们维持行业“看好”评级；核心推荐组合：云南白药、恒瑞医药、、海

正药业、华兰生物、、华海药业，基本药物独家品种主线：云南白药、华润三九、天士力、千金药业。国

际仿制药转移：恒瑞医药、海正药业、华海药业；国资整合主线：国药股份、上海医药、同仁堂。其他品

种：人福科技、海南海药、上海莱士、浙江医药、新和成。 
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