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建材行业 

水泥行业周报（2010.6.21-6.28） 

——抑制煤炭涨价为下半年水泥行业添利好 

2010年 6月 28日                   

2010年至今水泥价格走势图 
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一周走势概览 
n 本周全国水泥市场平均价格较上周相比大幅回落，跌幅 0.96%。主要

体现在产能集中释放区域四川、贵州以及河北石家庄地区。 
n 本周石家庄市场价格下调 20元/吨;唐山、秦皇岛一带价格保持平稳，

需求旺盛。石家庄地区价格下跌主要是由于前期开工建设的重点工程

项目大多都已进入扫尾阶段，而今年大多数计划开工的项目一直迟迟

未开工，如南水北调工程等，因此水泥需求量在工程项目上有所减弱，

也使水泥价格出现松动。 
n 四川、贵州地区的价格大幅下跌仍是由于新增产能大量释放，对市场

造成很大压力，又逢雨季需求减少，因此水泥价格频频走低。（以上

信息来源：数字水泥网）。 
行业要闻 
n 四川暂停审批水泥、多晶硅等 6行业扩大产能项目。 
n 发改委下通知抑制煤炭涨价 延后电价上调预期。 
n 《水泥产业发展政策》通过十大部委会签 
n 瑞安建业：拟收购 ST双马  以注入旗下水泥业资产。 
n 冀东水泥拟定向增发募资 19.15亿元。 
n 贵州今年上半年淘汰落后水泥产能水泥 272.6万吨。 
n 湖南今年将新建 9条高速公路 
煤炭价格变化 
n 秦皇岛煤炭价格连续 4 周不变。截至 6 月 28 日，秦皇岛大同优混和

山西优混分别 785元/吨和 755元/吨，与上周持平，连续四周无变化，
但煤炭库存下降 6.5%。 

评论 
n 本周受冀东水泥引进战略投资者开盘、海螺水泥分红等利好因素影

响，水泥板块涨幅 2.86%，跑赢上证 A股近一个百分点，并且板块内
江西水泥、 冀东水泥、同力水泥、赛马实业涨幅分别为 16.86%、
10.86%、10.28%和 7.14%，均超过板块涨幅和 A股涨幅。 

n 本周发改委下通知抑制煤炭涨价，我们认为这给水泥行业减轻了一定

的成本压力，尤其是在下半年房地产投资下降、新增产能释放压力大

等不利因素影响制约着水泥企业上游成本转嫁能力的情况下，这将给

水泥行业带来一定的利好。下半年建议投资者关注行业内结构性投资

机会，一是以区域主题为主线，投资下游空间确定性大、市场集中度

高的区域，如西北、华北地区的上市公司如天山股份、青松建化、祁

连山、冀东水泥；二以并购整合为主线，选择有并购资本、资金优势

的龙头公司如海螺水泥。 
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【水泥价格一周走势】 

 

东北地区水泥价格（P.O42.5)
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华北地区水泥价格(P.O42.5)

300

310

320

330

340

350

360

370

380

390

1月 1月 2月 3月 4月 4月 5月 6月 7月 7月 8月 9月 9月 10月 11月 12月 12月

2009年 2010年

  
资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 

华东地区水泥价格(P.O42.5)变化
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中南地区水泥价格(P.O42.5)变化
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 

 

西北地区水泥价格（P.0 42.5）
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西南地区水泥价格(P.O42.5)变化
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 
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【煤炭价格一周走势】 

u 秦皇岛价格： 
 

2009年以来山西优混和大同优混价格及煤炭库存变化 大同南郊弱粘煤 5500坑口价格变化 
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u 各地区煤炭交易价格 
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     资料来源：CCTD，山西证券                             资料来源：CCTD，山西证券 
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华中市场煤炭价格
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  资料来源：CCTD，山西证券                              资料来源：CCTD，山西证券 

 

西北地区煤炭价格
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西南地区煤炭价格
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  资料来源：CCTD，山西证券                              资料来源：CCTD，山西证券 

 

【上市公司涨跌幅排行榜】 

本周受冀东水泥引进战略投资者开盘、海螺水泥分红等利好因素影响，水泥板块涨幅 2.86%，跑赢

上证 A 股近一个百分点，并且板块内江西水泥、 冀东水泥、同力水泥、赛马实业涨幅分别为 16.86%、

10.86%、10.28%和 7.14%，均超过板块涨幅和 A股涨幅。  

 

证券代码 证券简称 周涨跌幅% 最近月涨跌幅% 最近 6月涨跌幅% 最近一年涨跌幅% 

000789.SZ 江西水泥 16.86  12.13  -18.23  2.29  

000401.SZ 冀东水泥 10.86  6.82  -12.73  -17.83  

000885.SZ 同力水泥 10.28  5.41  -18.44  -21.82  

600449.SH 赛马实业 7.14  -3.16  -42.12  -37.25  

600802.SH 福建水泥 6.34  0.44  -20.37  -15.48  

600801.SH 华新水泥 6.29  -2.30  -26.00  -23.59  

000935.SZ ST双马 4.80  3.97  -14.54  -15.72  

600318.SH 巢东股份 2.28  -3.69  -21.05  -13.50  

600668.SH 尖峰集团 2.08  -8.32  -19.45  -11.25  

600539.SH 狮头股份 1.45  -2.55  -22.35  -18.39  



                                             2010年第 16期 总第 52期 

请务必阅读正文之后的特别声明部分 
 

5 

000877.SZ 天山股份 1.40  -2.74  -10.88  -4.58  

600425.SH 青松建化 1.31  -10.41  -5.90  -8.77  

600585.SH 海螺水泥 1.24  -2.90  -22.53  -30.55  

600881.SH 亚泰集团 0.60  -1.81  -23.82  -25.59  

600720.SH 祁连山 0.38  5.80  -19.61  -22.24  

600291.SH 西水股份 0.30  -3.94  -29.09  -28.70  

600553.SH 太行水泥 -0.39  -3.68  5.00  -1.08  

002233.SZ 塔牌集团 -1.71  -0.35  -24.66  -33.19  

600217.SH *ST秦岭 -2.18  -8.71  -19.76  -9.34  

000673.SZ *ST大水 -5.68  -7.15  -14.83  -6.43  

600678.SH ST金顶 -5.97  -6.61  -23.52  -5.44  

 

 

  板块最近涨跌幅一览 

板块名称 最近一周涨幅 板块名称 最近一月涨幅 板块名称 最近三月涨幅 

SW纺织服装 4.22 SW家用电器 -0.09 SW医药生物 -4.6 

SW餐饮旅游 3.6 SW房地产 -0.32 SW电子元器件 -6.92 

SW金融服务 3.46 SW餐饮旅游 -0.4 SW食品饮料 -8.08 

SW信息服务 3 SW食品饮料 -0.91 SW有色金属 -9.67 

SW电子元器件 2.96 SW金融服务 -1.79 SW商业贸易 -10.61 

SW水泥制造 2.86 SW商业贸易 -2.1 SW农林牧渔 -11.61 

SW房地产 2.52 SW信息服务 -2.21 SW机械设备 -13.12 

SW农林牧渔 2.48 SW纺织服装 -3.07 SW金融服务 -13.25 

SW轻工制造 2.31 SW水泥制造 -3.11 SW信息服务 -14.86 

SW食品饮料 2.24 全部 A股 -4.34 SW纺织服装 -15.32 

SW交通运输 2.12 SW交通运输 -4.56 SW信息设备 -15.34 

SW商业贸易 1.98 SW交运设备 -4.98 全部 A股 -15.54 

全部 A股 1.95 SW公用事业 -5.19 SW公用事业 -15.66 

SW家用电器 1.76 SW轻工制造 -5.38 SW餐饮旅游 -16.12 

SW交运设备 1.56 SW农林牧渔 -5.44 SW交运设备 -16.34 

SW信息设备 1.4 SW电子元器件 -5.55 SW轻工制造 -16.95 

SW公用事业 1.15 SW机械设备 -6.5 SW家用电器 -17.17 

SW化工 0.94 SW黑色金属 -6.52 SW采掘 -17.65 

SW机械设备 0.42 SW化工 -6.87 SW交通运输 -19.21 

SW黑色金属 0.22 SW信息设备 -7.61 SW水泥制造 -19.56 

SW玻璃制造 -0.13 SW有色金属 -8.52 SW玻璃制造 -22.92 

SW有色金属 -0.66 SW采掘 -10.08 SW房地产 -23.09 

SW医药生物 -0.87 SW医药生物 -12.24 SW黑色金属 -23.75 

SW采掘 -1.05 SW玻璃制造 -13.07 SW化工 -24.75 

注：板块涨跌幅按照流通市值加权平均计算 
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【本周行业新闻回顾】 

n 福建：永定湖雷至城关高速公路将破土动工。6月 29日，福建省永定湖雷至城关高速公路项目将破土 

动工。永定湖雷至城关高速公路起于莆永高速上北枢纽互通，经永定县湖雷，城郊乡，终于西溪乡礼田，

与连接永定城关北环线的连接线相接，路线全长 16.5公里。项目估算总投资 12.55亿元，项目建设工期

为三年。该项目 2010年 2月经省政府同意将永定湖雷至城关公路（一级公路标准）调整为高速公路。项

目的建成，对保护永定土楼，加快壮大旅游产业，促进县域经济的发展具有重要意义。 

n 四川暂停审批水泥、多晶硅等 6行业扩大产能项目。四川省钢铁、水泥、平板玻璃、煤化工、多晶硅、

风电设备产能严重过剩，从现在起，暂停审批上述 6行业扩大产能项目。昨天，省政府网站公布了相关

意见，旨在抑制部分行业产能过剩和重复建设，引导相关产业健康发展。 

n 发改委下通知抑制煤炭涨价 延后电价上调预期。国家发改委近日下发通知，要求主要煤炭企业维持价

格稳定。这是我国近年来首次使用行政手段调控煤价。专家认为，国家在夏季用电高峰到来之际调控煤

价，旨在缓解通胀预期。而这一政策的出台虽然能让耗煤大户火电企业近期稍缓压力，但仍未改变业界

对于电价下半年上调的预期。 

n 陕西省礼泉海螺第二条水泥生产线预热器顺利封顶。 2010 年 6 月 25 日，礼泉海螺项目第二条水泥

生产线预热器的顺利封顶，是单条生产线设备安装工程的里程碑，同时也标志着礼泉海螺一期项目预热

器安装工程的顺利完成，礼泉海螺项目建设又向前推进了一大步，为项目点火目标的实现奠定了坚实基

础。 

n 瑞安建业：拟收购 ST双马  以注入旗下水泥业资产。瑞安建业副主席黄月良指，公司目前准备收购深

圳上市公司双马，以注入旗下水泥业资产。黄月良指，公司目前准备收购深圳上市公司双马，以注入旗

下水泥业资产。黄月良透露，计划注入的资产为四川都江堰水泥业务约 40%的比例，若获证监会批准，

才会在之后考虑水泥业整体上市事宜。 

n 山西省 85家水泥企业被注销。不符合国家产业政策和节能减排要求的水泥企业大限到了。近日，根据

国家质检总局有关通知，山西省 85家水泥企业的生产许可证被注销，太原市被注销的水泥企业有狮头水

泥第一分公司和第二分公司、广厦水泥公司、铁猫特种水泥公司、岖巍水泥厂、晋源区水泥厂、泥屯水

泥厂等。 

n 南京火车南站配套工程开建 项目总投资 70 亿。被称为世界最大“航母式”铁路枢纽的南京火车南站

及与之连通配套的南京汽车客运南站近日正式开工建设，同时开工建设的还有南京南站综合枢纽集疏运

道路系统，项目总投资为 70亿元人民币，计划于 2012年年底建成。上述配套工程完成后，南京南站综

合枢纽将真正实现公路、铁路、航空及公交、地铁、出租等各种运输方式间的无缝连接。 

n 湖南今年将新建 9条高速公路。从 2008年起，湖南高速公路建设进入了一个又好又快的高速发展期，

其中，2008年新开工建设 18条高速公路，2009年新开工建设 15条高速公路，在建与通车总里程，跃居

全国第 4位。 

n 重庆能源集团南桐特水 4500t/d水泥熟料生产线项目点火。 6月 21日，备受关注的重庆能源集团南

桐矿业公司非煤产业重点工程项目———重庆能源集团南桐特水公司 4500t/d熟料水泥生产线项目点火

成功，点火仪式在南桐特水公司举行。据悉，该项目将成为目前重庆市最大的资源综合利用水泥项目。 

n 工信部苗圩：未按期完成淘汰落后产能任务地区实行项目限批。工业和信息化部副部长苗圩 26 日在

2010中国绿色工业论坛上表示，对没有按期完成淘汰落后产能任务的地区实行项目区域限批，暂停对该

地区项目的环评、核准和审核。苗圩说，要强化市场手段，大幅提高差别电价的加价标准，进一步深化
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能源价格改革，落实和完善资源和环境保护税费制度，采取综合性措施抑制高耗能、高排放产品的市场

需求。苗圩指出，炼铁、炼钢、电解铝、焦炭、水泥、化纤等 18个行业中落后产能占总产能比例达 15%-25%。 

n 贵州今年上半年淘汰落后水泥产能水泥 272.6 万吨。今年一季度，贵州电力、水泥、钢铁、有色等高

耗能行业增速明显加快，火力发电比例增加，全省单位国内生产总值能耗不降反升。为确保完成节能减

排“硬指标”，贵州采取强力措施，6月底前淘汰水泥、钢铁等落后产能 498.45万吨。 

n 《水泥产业发展政策》通过十大部委会签。根据了解的情况，今年初已提交政府相关部门会签的《水
泥产业发展政策》目前已经通过十大部委的会签，相关部门将伺机公布。该政策是未来水泥行业发展的

纲领性文件，文件就“企业重组联合、适度发展新线建设、落后淘汰、环保、节能减排、延伸产业链、

低碳减排的技术”等未来水泥未来发展方向做了指示，这项政策也是资本市场期待已久但迟迟未公布的

一项影响水泥股估值的重要政策性事件。 

n 云南力争今年完成铁路建设投资 160亿。  据了解，今年 1至 5月，云南全省完成铁路建设投资 30

余亿元，云桂铁路、昆明枢纽东南环线等一批重点项目进入了实质性施工阶段，一批规划项目的前期工

作也在抓紧推进，云南全省铁路建设继续保持快速健康的良好发展态势。预计完成今年铁路建设投资 150

亿元的目标任务，着力构建与经济社会发展相适应、通畅便捷、功能齐全的铁路网。 

n 福建水泥受暴雨影响 直接经济损失两千多万。受 6月 18日超强暴雨影响，公司地处顺昌、永安三个

水泥生产厂和安砂在建项目公司均遭受不同程度的财产损失和影响。经初步估算，本次受灾已给公司造

成 2000多万元的直接经济损失（未包括停产等造成的间接损失）。 

n 冀东水泥拟定向增发募资 19.15亿元。冀东水泥拟以 14.21元/股的价格向菱石投资非公开发行 1.3亿

股，募集资金总额为 19.15亿元，全部用于补充公司流动资金。本次交易完成后，菱石投资将持有公司

10%的股份。 
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特别申明： 
本报告是基于山西证券研究所（以下简称“本所”）认为可靠的已公开信息，但本公司不保

证该等信息的准确性或完整性。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对

任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判

断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关

联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资

标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本所可能

存在可能影响本报告客观性的利益冲突。本所在知晓范围内履行披露义务。 


