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	一、政策犹抱琵琶半遮面，地方政府规划制定紧锣密鼓 
	1、《规划》细则迟迟未能出台，下半年将有突破 
	2、地方政府发展物流业热情高涨，规划制定紧锣密鼓 

	表1 今年出台的部分地方物流业发展规划内容概览 
	表2 安徽对物流业发展的政策支持力度加大
	二、运输物流联动发展方向确立，行业运行出现积极变化 
	1、综合运输体系建设引起高度重视 
	2、多式联运、港口功能调整出现积极变化 


	三、国内物流业将实现结构性高增长，看好供应链管理物流、速递物流、专业物流 
	1、经济转型期国内物流业将实现结构性高增长 

	图1 全社会物流总额今年预计将突破100万亿元 
	图2  人口出生率变化趋势预示中国劳动力成本将进入上升通道 
	2、制造业与物流业联动提速打开供应链管理物流的市场空间 
	3、资金、管理瓶颈和政策三重压力下快递物流酝酿大变局 


	图3 国内快递行业收入规模持续高速增长  
	表3 国内快递行业2010年1-6月份重要并购、投资事件
	4、专业细分物流市场引起外资物流巨头关注 

	四、物流板块避险特征显现，关注专业物流公司和新上市企业 
	1、物流板块再度跑赢交运指数 

	               图4  2010年上半年物流板块整体表现继续优于交运行业其他子行业 
	图5 2010年上半年物流板块主要上市公司股价表现（2010.6.1-6.25） 
	                  2、行业扩容将带来新动力 

	表4 已申请未上市的物流公司
	3、关注高增长细分物流领域的公司和新上市企业 

	表5 物流行业重点关注个股及投资评级


