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[Table_Summary] 
财政部和国家税务总局 6 月 22 日发布通知，自 2010 年 7 月 15 日起取消部分钢材、医药、化工产品、有色金属

加工材料等商品的出口退税，总数达 406 种。其中取消 48 种钢材产品出口退税。此为 2008 年全球金融危机爆

发以来我国商品出口退税率连续 7 次上调后，我国出口退税政策首次进行调整。 

评论： 

 在宏观层面上，寻求内外平衡，达到缓解国际贸易摩擦的压力 

全球金融危机后，各国为恢复本国经济，都加大了贸易保护的措施，我国也不例外，在危机初期，增加了部分产品

的出口退税，对恢复信心起到积极作用。与此同时，各国纷纷推出保护措施，使得贸易摩擦不断升级，特别是对我国的

反倾销案例逐渐增多。此外，我国一直在寻求被国际市场承认为市场经济国家的地位，但迟迟难有起色，而恐怕出口退

税政策也是其中障碍之一，有违 WTO 的国民待遇法则，而取消政府保护正是积极争取市场经济国家地位的重要措施。

而此次对一些行业低端产品取消出口退税，调整行业产品结构，正好也顺应了这一需要，可谓是一举多得。 

 在行业层面上，有利于淘汰落后产能，节能减排，推进结构调整 

钢铁行业是“两高一资”行业的典型代表，同时也是我国大力推进城市化及工业化的支柱产业之一。金融危机以来，我

国钢材产量不降反升，目前已经占全球产量的 46%，但集中度低，前 10 大才 40%左右；特别是近几年由于产量的高增

长，对进口铁矿石的依赖越来越大，对外依存度达到 60%，造成铁矿石的价格持续大幅上涨，给钢铁行业的正常发展带

来很大压力，一方面，淘汰落后产能的措施难以奏效，产品中仍然充斥着大量的低端落后产品，尤其是高价进口原料，

而又低价出口低端产品，某种意义上讲，即用消耗的多余无效原料出口了一部分低端产品，又增加了能耗和环境的压力，

不利于节能减排，同时也给行业在原料谈判上造成很大困难。如按年出口量 3500 万吨钢材计算矿石量，将要消耗大约

5600 万吨的铁矿石。国家此次推出取消部分钢材的出口退税政策，力度超预期，凸显国家淘汰落后、节能减排，推进经

济结构调整的决心。 

 取消出口退税政策效果是增加出口成本，但整体对行业影响有限 

今年以来，受益于国际钢材需求的恢复，我国钢材出口整体呈复苏态势，5 月钢材出口量达到了 494 万吨，为 2008

年 10 月以来的最高水平，1-5 月累计钢材出口 1796 万吨，相当于全年 4310 万吨的出口水平。但是 6 月以后，欧美经

济前景的不确定性仍在加大，库存回补减慢，而各地区也逐渐进入夏休，钢材出口订单已经显现疲态，此时我国取消部

分钢材品种的出口退税，无疑将加大我国钢材出口压力。 

文件显示，本次取消出口退税的钢铁品种有 48 种，基本覆盖了所有热卷，而冷轧卷则为宽<600mm 的产品，此外

还包括少量的型材。其中，热轧卷板、中厚板、带钢和大型 H 型钢是受到影响的主要品种，这部分产品将不再享有 9%

的出口退税。统计数据显示，此次退税取消所涉及的钢材品种今年 1-5 月份出口数量为 703 万吨，占出口总量的 39%。

2010 年 6 月 24 日 
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由于我国钢材产量的总体消费 90%仍是国内市场，出口量仅占 6%左右，因此整体影响有限。 

 钢材需求疲软而供应压力不减，预计钢价仍将弱势运行 

地产调控等政策对钢铁行业的抑制作用已经开始显现，机械、汽车、家电等行业增速下滑，钢铁库存维持高位，而

此次取消出口退税政策的实施将加大国内钢铁供给的压力。目前钢铁行业最大的希望来自保障房、经适房建设，虽然政

府已经在通过行政绩效考核等一系列措施来推进，700 万套保障性住房将对拉动建筑钢材需求也有较好预期，但其效果

显现将滞后一定时间。在保障房建设真正见效之前，钢铁价格预计仍将弱势运行。 

 维持“谨慎推荐”的投资评级 

尽管此次取消部分钢材产品出口退税主要是为了抑制高耗能产品出口，进而加快淘汰落后产能步伐，促进产业结构

调整，为钢铁行业的长远健康发展打好基础。但是，短期内钢材市场需求疲软的势头尚未扭转，出口退税取消更加大钢

铁行业的经营压力，对钢铁板块股价造成不利影响。因此，虽然钢铁板块已经大幅下跌，部分钢铁企业股价已经跌破净

资产，但在预期难以乐观的背景下，我们维持对行业“谨慎推荐”的投资评级，建议投资者谨慎为之。 

 

 

 

图 1：我国钢材进出口走势（单位：万吨） 
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资料来源：WIND，国信证券经济研究所 

图 2：我国钢材价格走势（单位：元/吨）  图 3：国内主要城市钢材库存总量走势（单位：万吨） 
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资料来源：国信证券经济研究所 
 资料来源：国信证券经济研究所 



 

 

 

 

 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                             全球视野 本土智慧 

 Page  3 

 

 

国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师承诺： 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通

过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 
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