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投资要点： 

 

 

 中国－东盟自贸区于今年 1 月 1 日全面建成，中国对自东盟国家进口的 91．5％以上的产品实现了零

关税，对东盟的平均关税从 9．8％降到 0．1％；东盟 6 个老成员国也对自中国进口的 90％左右的产

品实现了零关税，东盟 4个新成员国将在 2015 年实现这一目标。根据自贸区《服务贸易协议》和《投

资协议》，双方的服务部门也有进一步开放，投资环境大大改善，这为双方企业进入对方市场提供了

更多便利，带来了难得的商机。 

 

 今年以来，中国与东盟之间贸易增长加速，经济融合加深，企业联系加强。在今年前 4 月中国与东盟

的双边贸易额中，中方进口 465 亿美元，同比增长 71％；出口 406 亿美元，同比增长 46％，中方逆

差 59 亿美元。中方已从东盟的第六大贸易伙伴上升为第三大贸易伙伴，东盟则从中方的第五大贸易

伙伴上升为第四大贸易伙伴。 

 

 由于我国的家电产品在东盟市场较有竞争力，所以，中国和东盟良好的贸易发展势头必将利好家电行

业。今年 1-4 月，2010 年空调产品出口东盟六国共 52.75 万台，同比增长 77.76%，出口金额同比增

长 67%。其中菲律宾、印度尼西亚空调需求相对较多，格力、美的、长虹对东盟国出口占比较高。 

 

 我们判断家电行业有望成为率先反弹的力量，我们再次建议投资者关注该板块的走势，具体股票有：

青岛海尔、格力电器、美的电器、海信电器、美菱电器、TCL 集团、海立股份、华意压缩、小天鹅等。
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华泰证券行业投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的6个月内的行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持：超越大盘； 

中性：基本与大盘持平； 

减持：明显弱于大盘。 

 
华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

-报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

-投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 

 

 

 

 

 
 

 

 

免责条款： 

  本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的正确性和完整性不作保证。报告中的信息或所表达的意见并不

构成证券买卖的出价或征价。我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这

些公司提供或争取投资银行业务服务。本报告的版权仅为我公司所有，未经书面许可任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、

刊登、发表或引用。 

 


