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钢铁行业出口退税调整点评 

——三季度出口量将大幅回落 
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事项： 

昨日财政部通知，经国务院批准决定取消热轧、中厚板、冷热窄带及型钢原有 9%的出口退税，自 7 月 15
日起执行 ，涉及 48 种钢材品种。 

观点： 

热轧等主要品种取消出口退税将对出口市场造成较大冲击 三季度钢材出口将大幅回落 

此次取消出口退税的品种涉及热轧、中厚板、冷热窄带及型钢，其中热轧品种占到我国出口钢材比例的 50%，

此次取消退税将于 7 月 15 日执行，将直接对出口总量产生较大影响，今年 5 月钢材出口量为 494 万吨，退税调

整后加上三季度为钢铁行业传统的需求淡季，出口大幅回落至 200 万吨左右将为大概率事件。 

图2、07年以来钢材出口月度数据 
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资料来源：wind资讯 第一创业证券研究所 
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出口退税调整意在控总量调结构 高端冷轧品种未受影响 

此次调整出口退税目的明显，抑制高耗能产品出口，加快淘汰落后产能步伐，控制钢铁总量，缓解国家节能

减排压力。此次调整也是《进一步加节能减排力度 加快钢铁工业结构调整的若干意见》的具体落实。但在取消

热轧品种出口退税的同时，高端冷轧品种的出口退税则得以保持，调整仅涉及宽度低于 600mm 的冷轧窄带及厚

度大于 3mm 的冷轧薄板，这些产品在冷轧板中附加值相对较低，主要为中小民营企业生产，属于调结构淘汰目

标。 

利空已然出尽 出口短期受挫中期还看需求走势 

由于前期市场已有对部分出口退税取消的预期，此次兑现我们认为对钢材市场属于利空出尽。短期的市场在

政策利空及需求淡季的影响下，出口必然走弱从而间接对国内市场形成压力造就钢市疲软。但中期走势我们认为

仍取决于需求。07年下半年出口退税完全取消的情况下，出口量并在后期反而大幅走高。而09年中大幅提高出

口退税后，出口量也没有出现迅速的提升。这都说明出口量的多少主要取决于外部的需求及国内外价差，因此中

期出口的最终决定因素仍是外部需求，而不是出口退税政策的影响。 
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投资评级： 
评级类别 具体评级 评级定义 

强烈推荐 预计 6 个月内，股价涨幅超同期市场基准指数 20%以上 
审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 
中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

股票投资评级 

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 
推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 
中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 行业投资评级 
回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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