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光光伏行业：震荡中孕育新的机遇 

BP 墨西哥湾漏油的后续影响分析 

行业动态报告                                           2010.06.23 

事件描述： 

（1）2010 年 4 月 20 日，英国石油公司（BP）租赁的位于美国路易斯安那州威尼

斯东南约 82 公里处海面的一座钻井平台爆炸起火，36 小时后油井沉没，11 名工作

人员死亡。钻井平台底部油井自 4 月 24 日起漏油不止并引发了大规模原油污染。

美国密西西比州、阿拉巴马州、路易斯安那州和佛罗里达州都宣布进入紧急状态。 

（2）5 月 27 日奥巴马政府发出了暂停深海钻探 6 个月的禁令，油服公司本周一诉

诸法庭，法官将在周三前作出裁决。 

（3）据报道，墨西哥湾漏油的损失远超预计，BP 内部报告表示漏油最多每天达 10

万桶，而此前公布的数据是每天漏油 1000 桶，大大超过了美国政府估计的每天 6

万桶。BP 此前为赔偿损失准备的 200 亿美元信托基金远远不够，公司准备通过 3

种方式筹资 500 亿美元，最快下周起发债 100 亿、贷款 200 亿、未来 2 年内变卖

公司资产约200亿美元；BP或将出售北海油田开采权，同时放弃10多个开采项目。 

事件点评： 

BP 事件最大的影响是深海石油开采遭遇的挑战，将推动油价上涨 

墨西哥湾漏油是美国历史上最严重的漏油灾难，到目前为止其泄漏量超过 1989

年埃克森*瓦尔迪兹号油轮在阿拉斯加漏油量的 2 倍，仅次于海湾战争时的漏油。该

事件给环境造成的污染，远远超过了业内人士的预料，这带给各国政府巨大压力，

迫使各国对深海石油开采小心谨慎。BP 为了堵住漏油，已运用了世界最先进技术，

但进展缓慢，并没有取得预期效果；而且，近期五大油企向美国国会提交的海洋安

全开采的方案措施均没有合适的解决方案；这说明，至少目前为止，人类对深海石

油泄漏的处理，尚没有特别有效果的处理办法。 

墨西哥湾离岸油气生产平台可为美国提供 25%的原油产量和 15%的天然气产

量，而美属油气产量仅占美国总的原油产量的 5%，因此短期来看，该事件对美国

的原油产量影响不大。不过，墨西哥湾和巴西近海、安哥拉和尼日利亚近海是世界

四大深海油区，如果深海采油安全没有得到解决，以后深海石油勘探和开采趋于谨

慎，因此中长期来看，BP 漏油事件除了环境污染，还将大大推动油价的上涨。 

自升式钻井船费率的回升将延后，未来钻井安全标准提升将增加更新需求 

5 月 27 日奥巴马政府宣布 6 个月内停止墨西哥湾从事水深超过 500 英尺的勘

探开发，如果本周三对油服公司的诉讼驳回，墨西哥湾海洋石油的停止勘探开发可

能不止 6 个月，甚至延至 1 年以上。目前在墨西哥湾作业的自升式钻井船达 71 艘，

浮动钻井装置有 34 艘，占全球自升式钻井船和浮动钻井装置均为 15%；如果整个

墨西哥湾作业市场冻结，很大一部分钻井船要到别的地区寻找业务，漏油事件后墨

西哥湾自升式钻井船的利用率已经出现显著的回落，而费率基本保持稳定。 

我们认为漏油事件对全球钻井船的费率回升起到较大的负面影响；由于墨西哥

湾作业的自升式钻井船很大一部分设备陈旧而不适合到其他地区作业，因此对自升
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式影响稍小，不过自升式钻井船费率回升将延后到 2011 年；而浮动式的影响较大，

浮动式钻井船的费率预计将出现回落。中海油服为我国最大规模的油服企业，主要

是近海作业，自升式钻井船为主，由于其费率与关联企业中海油一般一年一签相对

稳定，因此短期影响不大；自升式钻井船费率回升延后对其稍显负面，不过其 2011

年业务将大幅增长的基本面没有改变。 

漏油事件后，石油开采业特别是海洋石油开采的安全标准预计将提高。美国内

政部长萨拉查于日前就呼吁对离岸能源企业采取严格的新运营标准和要求。对于浮

动钻探活动，必须要有防喷器的再认证、实施更有力钻井控制条例、防喷及干预程

序；对深海钻探活动实施更严格的检查；并扩大对钻井工人的安全和培训项目，并

表示后续还会出台更严厉的安全措施。我们预计未来随着更高安全标准的强力推行，

石油勘探开采设备行业将有望迎来更替的高峰。 

随着美国近海勘探和开发项目的推迟，预计在全球各地拥有业务的石油巨头将

更多业绩移到南美、非洲等区域，关注国内有将勘探设备出口到以上的国内企业，

特别是固压设备和海上钻井岩屑回注业务出口优势明显的杰瑞股份（002353）。 

BP 整体被收购的可能性很小，赔偿的后续发展主要看美国政府的政治考量 

墨西哥湾漏油事件后的 2 个月时间里，BP 的市值缩水一半，于是被收购的传

闻应运而生，渣打银行甚至建议中石油收购 BP，但 BP 市值下挫并不意味着其资产

价值下跌，其盈利能力还基本没有受到影响；BP2009 年总资产 2360 亿美元，税

前利润 251 亿美元，就算赔偿如有些专家预计的 370 亿美元，那也不超过 BP2 年

的净利润，只要不是 1 次性支付，偿债压力很有限。何况这个偿债可能也是雷声大

雨点小，1989 年埃克森美孚的阿拉斯加油轮泄露事件的许多赔偿最终不了了之，当

然这次发生在美国人口密集、渔业资源丰富的墨西哥湾与人烟稀少的阿拉斯加不可

同日而语。 

BP 的资产占到英国 GDP 的 10%，因为 1/7 的英国人用养老金买了它的股票，

所以英国人反而要在它犯了重大错误并造成英国持股人巨大损失后，出面为它护航、

分担成本而非惩罚它。因此我们认为 BP 被整体收购的可能性很小，就算有，目前

唯一规模相当且全球运营类似的潜在收购者是壳牌（Shell）或者英国政府。 

美国奥巴马政府视此次漏油事件相当于“911”，主要是受国内舆论和政治压

力影响。奥巴马政府为了医疗改革方案的通过而与共和党妥协、放开近海石油勘探，

漏油事件的发生无疑是对奥巴马政府的重大考验；为了转移政治风险，奥巴马政府

很可能把政治责任以 BP 不遵守安全作业为由推开，五大油企在事件发生后对 BP

落井下石也反映了这一点，最终除了赔偿，奥巴马政府可能会把 BP 赶出墨西哥湾。 

BP 在墨西哥湾的资产，最大的受益者将是美国油企埃克森美孚、康菲和雪佛

龙，当然其他油企也能分到羹，包括我国三大油企；我们认为中海油可能性最大；

尽管中海油也没有深水业务经验，但至少其通过收购挪威石油公司在墨西哥湾的资

产已经进入了该区域。 

BP 的北海及其他资产对国内三大油企的机会 
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北海区域主要为浅海作业，对于据报道的 BP 有意出售的北海资产，国内三大

油企机会最大的还是中海油；中海油下属子公司中海油服的全资子公司中海油服欧

洲钻井公司（COSL）目前在北海挪威海域作业，将于 2011 年 8 月合同结束后直

接赴北海英国海域作业，这为其积累了北海作业的经验，再加上中海油在国内也有

丰富的浅海作业经验，可望在北海资产竞购中占据主动。 

另外，中石油、中石化和包括巴西石油、沙特阿美等新兴国家石油公司均对 BP

资产感兴趣，我们认为 BP 在拉美、非洲和中东的资产或出售，比较适合石化双雄。  

不过，BP 的资产中也有很难碰的部分，即使拿到手里也会烫手，有的资产 BP 经营

起来顺风顺水，却不适合中国企业单独经营。例如伊拉克鲁迈拉油田，BP 在那里

扎根多年，与政界、经济界乃至地方势力关系密切。此前，中国企业与 BP 合作这

一项目，就借用了这一优势，如果 BP 退出，中国企业就得独自面对那里复杂的政

治经济环境。可见，长远来看，BP 的资产对中国企业发展是有利的，但并非获得

所有的 BP 资产都对中国企业有正面价值。要想收购这些资产，必须对未来面临的

风险审慎、全面地估计，否则会得不偿失。 
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