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行业内重点公司推介 

公司代码 公司名称 投资评级

601169 北京银行 推荐

600036 招商银行 推荐

601166 兴业银行 推荐 

上市银行房价下跌压力测试 
报告要点 
我们根据贷款的风险程度不同，分为为票据、个人贷款、房地产开发贷款、

基建贷款、租赁商业服务贷款和其他。其中，票据的风险度最低，基本上不

良率为零；其次是个人贷款，房地产开发贷款和基建贷款；而租赁商业服务

贷款有可能作为融资平台贷款的一个归类，不良率最高。 

我们分三种情景进行压力测试：在乐观情景下，即房价下跌 10%以内，经

济保持 9%以上增长，通胀温和上行，货币适度收紧情景下，行业的盈利增

速为 29.3%，拨备覆盖率达到 172.30%，09 年巨量信贷后遗症还比较温和；

在中性情景下，即房价下跌 20%以内，经济保持 7%-8%区间内，通胀压力

较小，货币政策中性，09 年信贷后遗症对盈利影响较大，消化不良贷款拖

累多数银行盈利。在悲观情景下，即房价下跌 30%左右，经济增速低于 7%，

货币政策适度宽松，09 年信贷后遗症对盈利影响很大，消化不良贷款大幅

拖累银行盈利。但我们认为房价下跌 30%，经济增速跌破 7%的概率比较小，

且宏观调控政策会提前放松。因此不必过于悲观。 

测试结果表明，工行、建行、招行、浦发和北京银行，进可攻，退可守，即

在乐观的情景下，乐观情景下可以高增长，悲观情景下有安全边际；宁波、

中信和中行，在乐观情景下增长速度一般，在悲观情景下盈利下跌幅度较大；

华夏和民生银行，在乐观情景下增长速度很快，但是在悲观情景下跌幅也很

大；深发展、兴业、交通和南京银行，无论在乐观情景和悲观情景，增长速

度和下跌幅度均较为缓和。 

如果 6 月底前完成对地方政府融资平台授信业务的全面自查清理，那么目前

到了时间窗口，而且农行上市或许提振银行投资气氛。随着资产质量的面纱

褪去，前期因为资产质量遭错杀的股票或迎来超跌反弹的机会，关注北京银

行、招商银行和兴业银行；同时，关注进可攻退可守的银行，工行、建行和

浦发银行。 

 

 

行业相对市场表现（近 12 个月） 
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行业内跟踪公司比较 

工商银行 09A 10E 11E

PE 10.83 8.6 7.1
PB 2.05   1.8 1.56

EV/EBITDA 

建设银行 09A 10E 11E

PE 10.51 8.4 6.7
PB 2.01   1.9 1.65

EV/EBITDA 
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如果房价下跌，银行资产质量将会怎样？ 

房价下跌对银行资产质量的传导机制 

房价下跌对银行资产质量的影响不仅仅反映在住房资产质量下滑对银行盈利的影响，而且反

映在房价下跌引起的房地产上下游产值下降、经济下滑、财政减少和企业盈利下滑对银行资

产质量的影响，传导路径详见下图。 

图 1：银行压力测算的传导机制 

 

资料来源：Wind, 长江证券研究部 

 

不可忽视的变量----经济增速和货币政策 

一般来说，宏观调控的政策是逆周期的，政府倾向于在经济萧条时出台宽松的货币政策和刺

激的财政政策，而在经济过热时施行紧缩的货币政策和财政政策。 

在 GDP 处于低位时，财政支出增加，税收减少导致财政收入减少，并且 M1 下滑，存款准

备金处于低位，利率也处于低位，反之则反。 

如果房价下跌导致经济下滑，货币政策有可能视经济情况相机抉择。我们在下面将会分三种

情景来讨论随房价下跌程度不同的政策环境下的银行资产质量情况。 

 

三种情景假设：房价下跌 10%，20%和 30% 

跟银行自身作的压力测试一致，我们假设了三种情景，分别为乐观，中性和悲观，对应房价

下跌 10%，20%和 30%。 

第一种，乐观情景假设。房价下跌 10%以内，经济保持 9%以上增长，通胀温和上行，货币

适度收紧情景。鉴于经济增长较快，假设至 11 年底加息 54bp。 

住房成交量减少 

房价下跌 按揭贷款质量下降 

房地产投资下滑 

房地产上下游产值下降 

经济增速下滑 

企业盈利下滑 

财政收入减少 

宏观调控 

融资平台贷款质量下降

企业贷款质量下降 
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第二种，中性情景假设。房价下跌 20%左右，经济增长保持 7%-8%区间内，通胀压力较小。

考虑到经济增长适度，假设货币政策中性，即至 11 年底不加息。 

第三种，悲观情景假设。房价下跌 30%左右，经济增速低于 7%，货币政策适度宽松，至 11

年底不加息，下调准备金率 1%。 

重要的假设----贷款分类及贷款风险测定 
我们根据贷款的风险程度不同，分为为票据、个人贷款、房地产贷款、基建贷款、租赁商业

服务贷款和其他。其中，票据的风险度最低，基本上不良率为零；而租赁商业服务贷款有可

能作为融资平台贷款的一个归类，不良率较高。 

资产质量，个人贷款好于企业贷款 

资产负债表预示居民资产质量好于企业资产质量 

从居民和企业的资产负债表来看，09 年底，居民中长期消费贷款/城镇居民收入比为 45.84%

彰显居民负债率较低。10 年 4 月，居民贷款/居民存款为 33.85%，企业贷款/企业存款为

123.40%，可见居民偿债能力远远好于企业。 

图 2：居民和企业贷存比  
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资料来源：Wind, 长江证券研究部 

图 3：房贷城镇居民收入比  
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资产质量，企业贷款优于基建贷款 

09 年融资平台贷款增速迅猛或蕴藏巨大风险 

09 年融资平台贷款增速迅猛，预示着未来有资产质量忧患。根据中国人民银行网站上的资

料可知，2009 年全年，主要金融机构基础设施主要行业本外币中长期贷款累计新增 2.5 万

亿元；年末余额同比增长 43.0%，比上年末加快 19.6 个百分点。其中，水利、环境和公共

设施管理业中长期贷款余额同比增长 85.2%，比上年末加快 55.2 个百分点；交通运输、仓

储和邮政业中长期贷款余额同比增长 40.1%，比上年末加快 19.5 个百分点；水电气的生产

和供应业中长期贷款余额同比增长 14.9%，比上年末回落 7.2 个百分点。而基建类贷款大部

分是融资平台贷款，预示着融资平台贷款风险巨大。据称，刘明康在 2010 年第二次经济金

融形势分析通报会议上介绍，至 2009 年末，地方政府融资平台贷款余额为 7.38 万亿元，

同比增长 70.4%，远远超过了 09 年贷款增速 31.74%。 

09 年底，上市银行的基建类贷款余额 6.1 万亿，较去年增长 36.30%，高于全行业增速 4.56

个百分点。09 年是中国历史上贷款增速最高的一年，贷款不寻常的增长在逻辑上必然带来

对未来资产质量的隐忧。 

图 4：历年贷款同比增长情况  
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资料来源：Wind, 长江证券研究部 
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表 1：上市公司基建类贷款情况表（依据上市银行财报统计） 

 2009 年基建贷款（百万） 占公司总贷款比（%） 2008 年基建贷款（百万） 占公司总贷款比（%） 09 年相对 08 年的增量

工商银行 1,886,040 32.92 1,499,902 32.81 386,138 

建设银行 1,211,347 25.95 1,011,701 27.53 199,646 

中国银行 1,093,965 22.27 683,582 20.74 410,383 

交通银行 530,285 28.83 346,683 26.09 183,602 

招商银行 200,264 17.72 161,617 19.39 38,647 

中信银行 262,267 24.61 159,985 24.06 102,282 

兴业银行 176,671 25.18 85,808 17.18 90,863 

浦发银行 288,251 31.02 196,601 28.19 91,650 

华夏银行 56,325 13.10 46,857 13.18 9,467 

民生银行 220,670 25.00 170,805 25.90 49,865 

北京银行 78,771 28.81 57,493 29.78 21,278 

南京银行 15,150 22.61 4,722 11.76 10,428 

宁波银行 13,166 16.08 3,926 7.99 9,241 

深发展 69,922 19.45 48,145 16.97 21,777 

总计 6,103,093 26.50 4,477,827 26.11 1,625,266 

资料来源：上市公司公告，长江证券研究部 

注：基础设施行业包括交通运输、仓储和邮政业，水电气生产和供应业，水利、环境和公共设施管理业。 

基建行业盈利能力弱于房地产行业 

从 07、08、09 年的各行业盈利情况来看，基建盈利能力较弱，而房地产企业盈利能力较强，

可见，从还款能力的角度来看，基建贷款风险大于房地产贷款。 

表 2：上市行业的 ROE 情况表 

板块名称 2009 2008 2007 

房地产业 13.42 11.25 14.62 

农、林、牧、渔业 5.48 6.45 9.65 

采掘业 14.12 15.3 21.4 

制造业 9.55 7.44 14.2 

电力、煤气及水的生产和供应业 8.46 -0.51 11.67 

建筑业 13.67 7.98 18.5 

交通运输、仓储业 5 4.52 18.25 

信息技术业 9.28 19.99 12.01 

批发和零售贸易 12.12 12.11 16.65 

金融、保险业 18.84 16.66 18.67 

社会服务业 11.99 11.24 12.99 

传播与文化产业 9.36 8.82 9.38 

数据来源：wind 资讯，长江证券研究部 
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各类贷款不良率假设 

个人贷款就按照香港 98 年金融危机的情况在假设，香港金融危机个人住房不良率由 0.25%

至 1.2%，房价下跌有 50%，我们下跌 30%的情况，应该是不良率增加 0.6%。 

租赁与商贸类口径，有可能是银行装进融资平台贷款的一个会计项目，而且是风险较高的平

台贷款。所以给予较高的不良增加率。 

 

表 3：各行业不良贷款率 

单位：% 2008 2007 2006 2005 

电力、燃气及水的生产和供应业 2.09 2.39 2.18 2.66 

交通运输、仓储和邮政业 1.59 2.10 2.01 2.33 

房地产业 3.35 4.91 6.61 9.20 

租赁和商务服务业 1.84 8.02 10.61 13.54 

水利、环境和公共设施管理业 1.14 1.27 1.30 1.94 

公共管理和社会组织 1.48 6.21 5.39 5.81 

个人贷款 1.29 2.77 3.39 3.92 

住房按揭贷款 0.91 1.06 / / 

数据来源：证监会网站 

结合上述分析和以往不良率的情况，我们作如下假设： 

表 4：不同情景下的不良率增加假设 

 乐观 中性 悲观

按揭贷款不良率增加 0.15% 0.30% 0.60%

开发贷款不良率增加 0.25% 0.60% 1.40%

其他类不良率增加 0.58% 1.07% 2.02%

  其中基建类假设 0.80% 1.50% 3.00%

  其中租赁及商务假设 1.50% 2.50% 5.00%

数据来源：长江证券研究部 

乐观、中性和悲观情景下的压力测试 
以下是分银行进行，以房价、经济增速和货币政策进行分项假设，对按揭贷款、开发贷、基

建、政府融资平台贷款、票据及其他贷款进行压力测试模拟，分三种情况。 

在乐观情景下，即房价下跌 10%以内，经济保持 9%以上增长，通胀温和上行，货币适度收

紧情景下（至 11 年底加息 54bp)，行业的盈利增速为 29.3%，拨备覆盖率达到 172.30%，

09 年巨量信贷后遗症还比较温和。 
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表 5：压力测试：乐观情景 

净利润 房价下跌 10%以内，经济保持 9%以上增长，通胀温和上行，货币适度收紧情景下（至 11 年底加息 54bp)公 司 名

称 
2010E 2011E 增长

率

不良毛生成

率 
不良贷款反

弹

核销 不良净增

加

不良余

额

贷款余额 不良

率

拨备覆盖

率

信用成

本

工行 164,781 201,909 22.5% 0.52% 36,513 (20,000) 16,513 102,929 7,542,990 1.36% 175.3% -0.60%

建行 134,233 177,856 32.5% 0.50% 31,171 (16,000) 15,171 94,591 6,737,199 1.40% 175.6% -0.55%

交行 39,452 53,381 35.3% 0.52% 12,588 (6,000) 6,588 33,950 2,647,643 1.28% 174.3% -0.65%

中行 104,061 130,270 25.2% 0.58% 37,125 (14,000) 23,125 102,838 6,830,401 1.51% 175.8% -0.80%

招行 24,455 33,269 36.0% 0.41% 6,529 (1,200) 5,329 15,823 1,757,370 0.90% 211.4% -0.40%

中信 18,349 22,349 21.8% 0.47% 6,853 (2,500) 4,353 14,704 1,571,821 0.94% 178.4% -0.65%

民生 15,307 21,475 40.3% 0.54% 6,589 (2,800) 3,789 12,524 1,335,085 0.94% 172.8% -0.50%

兴业 16,971 23,252 37.0% 0.50% 4,831 (1,000) 3,831 8,816 1,069,999 0.82% 174.2% -0.42%

浦发 17,226 25,791 49.7% 0.51% 6,355 (1,800) 4,555 12,980 1,354,109 0.96% 177.6% -0.20%

华夏 5,443 7,796 43.2% 0.56% 3,254 (2,600) 654 7,452 635,099 1.17% 174.6% -0.55%

深发展 6,340 8,515 34.3% 0.38% 1,813 (500) 1,313 4,436 526,333 0.84% 173.1% -0.50%

北京银行 7,729 10,808 39.8% 0.55% 2,110 (650) 1,460 4,493 427,174 1.05% 179.3% -0.35%

宁波银行 1,931 2,266 17.4% 0.45% 520 (120) 400 1,303 129,417 1.01% 174.9% -0.90%

南京银行 2,087 2,877 37.9% 0.61% 603 (250) 353 1,497 108,921 1.37% 171.1% -0.80%

行业数据 558,364 721,815 29.3% 0.52% 156,854 (69,420) 87,434 418,338 32,673,561 1.28% 176.8% -0.60%

农行 94,709 130,930 38.2% 0.45% 24,743 -1,000 23,743 128,538 6,007,820 2.14% 172.30% -0.90%

资料来源：长江证券研究部 

注：2010 年预测值不参与情景假设。 

在中性情景下，即房价下跌 20%以内，经济保持 7%-8%区间内，通胀压力较小，货币政策

中性（即至 11 年底不加息）。09 年信贷后遗症对盈利影响较大，消化不良贷款拖累多数银

行盈利。 

表 6：压力测试：中性情景 

净利润 房价下跌 20%左右，经济增长保持 7%-8%区间内，通胀压力较小，货币政策中性（即至 11 年底不加息）公 司 名

称 
2010E 2011E 增长率 不良毛生成

率 
不良贷款反

弹

核销 不良净增

加

不良余

额

贷款余额 不良

率

拨备覆盖

率

信用成

本

工行 164,781 166,993 1.3% 0.98% 69,169 (20,000) 49,169 135,586 7,542,990 1.80% 154.09% -1.00%

建行 134,233 144,132 7.4% 0.94% 58,922 (16,000) 42,922 122,342 6,737,199 1.82% 153.77% -0.90%

交行 39,452 38,390 -2.7% 0.98% 23,866 (6,000) 17,866 45,227 2,647,643 1.71% 160.48% -1.20%

中行 104,061 99,938 -4.0% 1.07% 68,185 (14,000) 54,185 133,898 6,830,401 1.96% 154.33% -1.20%

招行 24,455 25,803 5.5% 0.78% 12,502 (1,200) 11,302 21,796 1,757,370 1.24% 171.93% -0.65%

中信 18,349 14,300 -22.1% 0.90% 13,018 (2,500) 10,518 20,869 1,571,821 1.33% 163.49% -1.20%

民生 15,307 13,040 -14.8% 1.03% 12,622 (2,800) 9,822 18,557 1,335,085 1.39% 162.62% -1.20%

兴业 16,971 16,390 -3.4% 0.96% 9,324 (1,000) 8,324 13,310 1,069,999 1.24% 161.93% -1.05%

浦发 17,226 17,461 1.4% 0.97% 12,017 (1,800) 10,217 18,642 1,354,109 1.38% 164.03% -0.80%
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华夏 5,443 4,989 -8.3% 1.04% 6,036 (2,600) 3,436 10,234 635,099 1.61% 161.25% -1.15%

深发展 6,340 5,606 -11.6% 0.73% 3,505 (500) 3,005 6,128 526,333 1.16% 164.97% -1.00%

北京银行 7,729 8,389 8.5% 0.96% 3,700 (650) 3,050 6,083 427,174 1.42% 164.29% -0.85%

宁波银行 1,931 1,697 -12.1% 0.86% 999 (120) 879 1,782 129,417 1.38% 164.19% -1.45%

南京银行 2,087 2,194 5.1% 1.14% 1,116 (250) 866 2,010 108,921 1.85% 161.92% -1.50%

行业数据 558,364 559,323 0.2% 0.97% 294,981 (69,420) 225,561 556,464 32,673,561 1.70% 156.9% -1.03%

农行 94,709 108,811 14.9% 0.93% 51,367 -1,000 50,367 155,162 6,007,820 2.58% 151.64% -1.15%

资料来源：长江证券研究部 

注：2010 年预测值不参与情景假设。 

在悲观情景下，即房价下跌 30%左右，经济增速低于 7%，货币政策适度宽松（即 11 年底

不加息，下调准备金率 1%）。09 年信贷后遗症对盈利影响很大，消化不良贷款大幅拖累银

行盈利。但我们认为房价下跌 30%，经济增速跌破 7%的概率比较小，且宏观调控政策会提

前放松。因此不必过于悲观。 

 

表 7：压力测试：悲观情景 

净利润 房价下跌 30%左右，经济增速低于 7%，货币政策适度宽松（即 11 年底不加息，下调准备金率 1%）公 司 名

称 
2010E 2011E 增长率 不良毛生成

率 
不良贷款反

弹

核销 不良净增

加

不良余

额

贷款余额 不良

率

拨备覆盖

率

信用成

本

工行 164,781 123,174 -25.2% 1.87% 132,228 (20,000) 112,228 198,644 7,542,990 2.63% 133.9% -1.80%

建行 134,233 110,208 -17.9% 1.79% 111,344 (16,000) 95,344 174,764 6,737,199 2.59% 132.8% -1.60%

交行 39,452 28,949 -26.6% 1.84% 44,773 (6,000) 38,773 66,135 2,647,643 2.50% 128.2% -1.70%

中行 104,061 60,043 -42.3% 2.06% 130,768 (14,000) 116,768 196,481 6,830,401 2.88% 131.5% -2.00%

招行 24,455 21,383 -12.6% 1.43% 23,116 (1,200) 21,916 32,411 1,757,370 1.84% 133.0% -1.00%

中信 18,349 8,331 -54.6% 1.65% 23,923 (2,500) 21,423 31,774 1,571,821 2.02% 132.2% -1.75%

民生 15,307 7,407 -51.6% 1.85% 22,687 (2,800) 19,887 28,622 1,335,085 2.14% 131.0% -1.80%

兴业 16,971 11,848 -30.2% 1.73% 16,832 (1,000) 15,832 20,817 1,069,999 1.95% 131.9% -1.65%

浦发 17,226 12,680 -26.4% 1.71% 21,298 (1,800) 19,498 27,923 1,354,109 2.06% 132.0% -1.30%

华夏 5,443 2,300 -57.8% 1.91% 11,083 (2,600) 8,483 15,281 635,099 2.41% 130.9% -1.75%

深发展 6,340 4,105 -35.2% 1.35% 6,519 (500) 6,019 9,142 526,333 1.74% 131.8% -1.40%

北京银行 7,729 6,748 -12.7% 1.72% 6,644 (650) 5,994 9,028 427,174 2.11% 134.3% -1.40%

宁波银行 1,931 1,268 -34.3% 1.57% 1,823 (120) 1,703 2,606 129,417 2.01% 132.6% -1.90%

南京银行 2,087 1,618 -22.5% 2.15% 2,111 (250) 1,861 3,005 108,921 2.76% 131.4% -2.20%

行业数据 558,364 400,062 -28.4% 1.83% 555,150 (69,420) 485,730 816,633 32,673,561 2.50% 132.2% -1.71%

农行 94,709 91,342 -3.6% 1.68% 93,007 -1,000 92,007 196,802 6,007,820 3.28% 130.79% -1.55%

资料来源：长江证券研究部 

注：2010 年预测值不参与情景假设。 
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行业研究（深度报告）

表 8：压力测试过程细节：以工行为例 

按揭贷款占比 15.26% 15.26% 15.26%

开发贷款占比 8.29% 8.29% 8.29%

其他贷款占比 76.45% 76.45% 76.45%

  其中票据占比 5.70% 5.70% 5.70%

  其中基建类贷款占比 32.92% 32.92% 32.92%

  其中租赁及商务占比 5.30% 5.30% 5.30%

按揭贷款不良率增加 0.15% 0.30% 0.60%

开发贷款不良率增加 0.25% 0.60% 1.40%

其他类不良率增加 0.58% 1.07% 2.02%

  其中基建类假设 0.80% 1.50% 3.00%

  其中租赁及商务假设 1.50% 2.50% 5.00%

总不良率增加 0.48% 0.92% 1.75%

新增不良贷款 36,513 69,169 132,228 

目标拨备覆盖率 175.28% 154.09% 133.87%

当期计提 (42,757) (71,261) (128,271)

当期核销 (20,000) (20,000) (20,000)

信用成本 -0.60% -1.00% -1.80%

资料来源：长江证券研究 

 

资产质量面纱将褪去，关注超跌反弹机会 
测试结果表明，工行、建行、招行、浦发和北京银行，进可攻，退可守，即在乐观的情景下，

乐观情景下可以高增长，悲观情景下有安全边际。 

宁波、中信和中行，在乐观情景下增长速度一般，在悲观情景下盈利下跌幅度较大。 

华夏和民生银行，在乐观情景下增长速度很快，但是在悲观情景下跌幅也很大。 

深发展、兴业、交通和南京银行，无论在乐观情景和悲观情景，增长速度和下跌幅度均较为

缓和。 

与此同时，我们关注到，国务院前期发文规范政府融资平台贷款属于中性偏好的消息，政府

对 09 年巨量信贷采取“疏、堵、续”相结合，有利于化解政府融资平台贷款的实际负面影响。

疏，将无现金流且符合公益性项目从政府融资平台中剥离，纳入财政预算；堵，不符合政府

公益性项目且无自尝现金流的贷款不许发放；续，对有稳定自尝现金流及融资平台具备偿还

能力的贷款继续鼓励发放。 

如果 6 月底前完成对地方政府融资平台授信业务的全面自查清理，那么目前到了时间窗口，

而且农行上市或许提振银行投资气氛。随着资产质量的面纱褪去，前期因为资产质量遭错杀

的股票或迎来超跌反弹的机会，关注北京银行、招商银行和兴业银行；同时，关注进可攻退

可守的银行，工行、建行和浦发银行。 
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表 9：各银行近期股价表现 

 一周涨幅 一个月涨幅 两个月涨幅 三个月涨幅

工行 2.17% 0.12% -10.30% -9.56%

建行 1.05% -4.74% -13.15% -13.77%

交行 0.00% -7.13% -20.79% -20.10%

中行 0.28% -6.47% -12.03% -10.97%

招行 1.26% -6.75% -18.16% -17.32%

中信 1.46% 3.73% -21.13% -21.91%

民生 0.65% -8.28% -17.66% -16.78%

兴业 0.69% -11.36% -26.47% -29.41%

浦发 1.09% -6.22% -17.74% -16.76%

华夏 1.86% 1.31% -12.95% -6.16%

深发 0.23% -4.56% -22.08% -25.56%

北京 1.25% -11.14% -23.08% -26.66%

宁波 0.81% -3.88% -27.57% -28.17%

南京 1.18% 0.56% -19.57% -20.84%

沪深 300 银行指数 0.92% -6.91% -19.62% -19.95%

资料来源：长江证券研究部 

表 10：各银行估值表现 

净利润（mn 
RMB） 

每股收益

(元） 
增长率 净资产回报

率

预测市盈率 预测市净

率

最近收

盘价 
自由流

通市值 
公司名

称 

2009 2010E 2009 2010E 2010E 2011E 2009 2010E 2009 2010E 2009 2010E   

工行 129,161 164,781 0.39 0.49 27.6% 21.6% 20.1% 22.5% 11.0 8.6 2.1 1.8 4.23 598 

建行 106,512 134,233 0.46 0.57 26.0% 24.7% 20.7% 23.1% 10.6 8.4 2.0 1.9 4.82 435 

交行 30,150 39,452 0.62 0.70 30.9% 22.1% 19.4% 20.1% 10.4 9.1 1.9 1.6 6.38 875 

中行 85,035 104,061 0.32 0.36 22.4% 21.3% 15.8% 16.0% 11.2 9.8 1.8 1.5 3.56 249 

招行 18,241 24,455 0.93 1.20 34.1% 23.5% 21.2% 21.1% 13.8 10.7 2.7 2.0 12.84 1,468 

中信 14,401 18,349 0.37 0.47 27.4% 22.3% 14.5% 16.6% 15.1 11.8 2.1 1.8 5.56 131 

民生 12,097 15,307 0.63 0.69 26.5% 24.1% 16.9% 16.0% 9.8 9.0 1.6 1.4 6.20 861 

兴业 13,232 16,971 2.65 2.83 28.3% 24.8% 24.3% 22.6% 8.8 8.3 1.9 1.5 23.36 737 

浦发 13,224 17,226 1.62 1.52 30.3% 21.6% 24.1% 18.5% 8.5 9.1 1.8 1.3 13.85 976 

华夏 3,712 5,443 0.74 0.79 46.6% 24.4% 12.9% 12.6% 14.7 13.8 1.8 1.3 10.94 238 

深发 5,006 6,340 1.54 1.72 26.7% 19.1% 27.2% 21.9% 11.1 10.0 2.6 1.7 17.15 364 

北京 5,602 7,729 0.90 1.24 38.0% 25.5% 15.6% 18.6% 13.5 9.8 2.0 1.7 12.13 429 

宁波 1,456 1,931 0.58 0.65 32.6% 21.2% 16.2% 14.7% 19.2 17.1 2.9 2.0 11.16 115 

南京 1,535 2,087 0.84 0.73 35.9% 20.6% 13.0% 13.3% 12.3 14.1 1.6 1.2 10.31 137 

行业 439,364 558,364 - - 27.1% 22.7% 19.1% 20.4% - - - - - - 

注：自由流通市值估算是假设前八大股东不参与流通，即剔除前八大股东后的股本数作为自由流通股本；股价截止到 6 月 17 日 
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