
DONGXING SECURITIES
 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

行
业
研
究 

东
兴
证
券
事
件
点
评
报
告 

  2010 年 6 月 18 日

 看好/维持 

 食品饮料 数据点评 
猪肉水产略涨 看好“世界杯”与健康食饮相关公司 
——商务部36个大中城市价格监测第23周数据等点评 

 

食品饮料行业分析师     

刘家伟 010-66507309  Email：liujw@dxzq.net.cn MSN：ynynljw999@hotmail.com 执业证书编号：S148020712000046   

联系人：王昕 010-66507312  Email：wangxin@dxzq.net.cn MSN：wangxin200810@hotmail.com    

事件： 

商务部 6 月 17 日发布第 23 周（2010.6.7~6.13）食用农产品数据： 36 个大中城市重点监测的食用农

产品市场价格周环比下降 0.4%；蔬菜降幅收窄，猪肉和羊肉略涨、牛肉价格略跌，水产品价格小涨，蛋禽

有涨有落，食用油稳中有降，粮食价格平稳略涨。 

观点： 

1.第 23 周蔬菜降幅收窄，猪肉略涨，鸡蛋、禽类和粮食价格稳中有涨，水产品小降，预计下周水产和

蛋类因供给减少价格略涨，蔬果、禽肉和食用油将有小幅上涨； 
2.期货市场：国际市场反弹，国内白糖、棉花价格攀升，豆类或将反复震荡。 

结论：短期看好“世界杯效应”，中长期看好健康食饮 

主要理由如下： 

第一，世界杯赛事持续且都在北京时间晚间进行，天气炎热将增加啤酒、饮料和副食品消费。 
第二，国民健康工程为健康食饮带来战略层面支持。 
第三，行业整体具有较好的成本转嫁能力或“通胀受益”特性。 
第四，估值回落较多的一线白酒和成长性良好的二线白酒等凸显投资价值。 
根据以上逻辑，以下公司可重点关注： 
保龄宝：为可口可乐等知名客户提供果葡糖浆，为蒙牛、伊利等乳品和食品提供低聚糖； 
黑牛食品：含乳饮品特别是新兴的双蛋白饮料企业，今年双蛋白饮料和豆奶粉两大主打产品的募投项目

产能可达 70%，产销量及业绩将有大幅增长，双蛋饮料将成为业内首创独创的高成长新星。 
圣农发展：安全绿色鸡肉大王，健康经济龙头。 
另外，重点关注金种子酒、惠泉啤酒、燕京啤酒、五粮液、莫高股份、水井坊等酒类企业。 
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表 1：食品饮料行业重点公司盈利预测和评级表（金种子酒 10 年业绩按全面摊薄计算） 
EPS（元） PE 净利润增长率 

简称 
09A 10E 11E 12E 10E 11E 12E 10E 11E 12E 

PB 评级 

黑牛食品 0.67  0.76  1.23  1.97  50 31 19 51% 61% 61% 4.61  强烈推荐 

圣农发展 0.53 0.8 1.22 1.65 42 28 20 60% 53% 35% 8.59  强烈推荐 

保龄宝 0.59 0.61 0.91 1.34 44 29 20 41% 71% 47% 3.16  强烈推荐 

惠泉啤酒 0.31 0.45 0.63 0.88 27 20 14 45% 40% 40% 2.79  强烈推荐 

金种子酒 0.27 0.32 0.51 0.76 35 22 15 135% 60% 50% 4.25  强烈推荐 

五粮液 0.86 1.2 1.62 2.1 22 16 12 40% 35% 30% 6.19  强烈推荐 

燕京啤酒 0.52 0.73 0.95 1.23 29 22 17 40% 30% 30% 3.50  强烈推荐 

中粮屯河 0.27 0.38 0.49 0.64 30 23 18 40% 30% 30% 3.66  强烈推荐 

水井坊 0.66 0.81 0.96 1.26 24 20 16 22% 19% 30% 5.99  强烈推荐 

三全食品 0.47 0.64 0.85 1.1 43 33 25 10% 35% 32% 5.33  推荐 

皇氏乳业 0.57 0.6 0.83 1.18 44 32 22 37% 38% 42% 3.84  推荐 

洋河股份 3.04 4.8 6.48 8.43 33 25 19 58% 35% 30% 12.39  推荐 

资料来源：东兴研究所 

表 2: 36 个大中城市食用农产品市场价格周环比走势及下周预测 

品种/时间 5-14 5-21 5-28 6-4 6-11 近期变动 下周预测 

蔬菜 -5.7 -5.2 -4 -7 -5.5 连续下降但降幅收窄 以降为主、南方因大雨价格有波动

水果 -0.2 1 -0.4 0.2 -0.4 涨跌互现 供给增加价格小幅下降 

蛋类 0 -0.1 0.1 0.3 0.1 略有上涨 夏季产蛋率下降致价格小涨 

水产 0.3 0.4 0.1 0.1 -0.1 小幅下降 休渔供给减少需求趋旺价格将小涨

禽类 -0.1 -0.1 0 -0.1 1 小幅上涨 消费减少价格下降 

肉类 -0.3 -0.5 -0.2 0.2 0 基本持平 天气炎热需求减少 止涨企稳 

食用油 -0.1 -0.1 0.1 0 -0.1 稳中有降 供给充裕 价格振荡走低 

粮食 0.3 0.2 0.2 0.1 0.2 持续上涨 大米以稳为主 面粉趋弱 

资料来源：东兴研究所 

注：上周猪肉和羊肉价格上涨 0.1%（猪肉上周上涨 0.4%）；牛肉价格下降 0.1%；豆生油和菜籽油价格下降 0.2%和 0.1%，花生

油持平；小包装面粉上涨 0.2%，面粉基本持平；除芹菜外，其余 17 种蔬菜价格均呈不同幅度下降。 

表 3：国内外期货市场一周价格变化及下周预测 

国际期货价格 

6.7-6.13 小麦 糙米 玉米 大豆 棉花 白糖 豆油 豆粕 

周初收盘价 432.25 10.965 335.75 935 77.22 14.33 36.47 278.7 

周内最低价 428 10.58 335.75 931 77.22 14.33 36.47 276.8 

周内最高价 440.75 11.01 349.5 946.25 82.51 15.83 36.9 289.7 

周末收盘价 440.75 11.01 349.5 946.25 81.54 15.83 36.9 289.7 

周涨跌幅 1.97% 0.41% 4.10% 1.20% 5.59% 10.47% 1.18% 3.95% 

国内期货价格 
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6.7-6.13 小麦 稻米 玉米 大豆 棉花 白糖 豆油 豆粕 

周初收盘价 1884 1908 1934 3753 18200 4979 7254 2667 

周内最低价 1814 1908 1912 3746 18105 4979 7138 2635 

周内最高价 1884 1919 1937 3772 18365 5028 7254 2714 

周末收盘价 1814 1908 1920 3746 18245 5022 7138 2644 

周涨跌幅 -3.72% 0.00% -0.72% -0.19% 0.25% 0.86% -1.60% -0.86% 

国际市场：农产品期货价格一改往日疲弱态势，主要品种多数上涨； 

国内白糖：糖价攀升，在消费转旺下或有稳步反弹； 

棉花：上涨创新高，国家调控抛储、增加配额与下游纺织企业囤棉可关注； 

豆类：持续下跌后，大豆豆粕期价走势或将反复震荡； 

市场分析与 

下周展望 

主粮：小麦稻米走势偏弱，玉米仍需关注关注国家政策压力、干旱及早霜威胁。 

资料来源：东兴研究所 

表 4：全国粮油批发价格指数周同比和环比变化 

全国粮油批发价格指数周同比变化 

时间 综合 粮食 食油 白小麦 晚籼米 早籼米 大豆 黄玉米 

2010-05-14 11.99% 12.22% 4.67% 7.15% 8.58% 4.70% 8.51% 22.61%

2010-05-21 12.31% 12.60% 3.55% 7.67% 7.73% 5.39% 8.37% 23.83%

2010-05-28 6.70% 6.97% -1.37% 7.23% 5.36% 4.41% 5.82% 24.13%

2010-06-04 12.31% 12.72% -0.03% 7.72% 6.11% 5.90% 3.79% 24.77%

2010-06-11 11.99% 12.42% -1.31% 8.46% 6.38% 5.93% 2.64% 23.20%

全国粮油批发价格指数周环比变化 

时间 综合 粮食 食油 白小麦 晚籼米 早籼米 大豆 黄玉米 

2010-05-14 0.02% -0.15% -0.18% 0.75% -2.63% 0.43% 0.40% 0.00%

2010-05-21 0.02% 0.79% 0.81% 0.10% 11.49% 0.09% -0.55% 0.00%

2010-05-28 0.02% -3.93% -3.97% -2.55% -10.30% 0.40% -0.36% -7.07%

2010-06-04 0.02% 4.58% 4.67% 1.58% 58.79% -0.24% -0.05% 7.61%

2010-06-11 0.19% 0.24% -1.29% -0.16% 0.37% 0.25% 1.53% 0.72%

资料来源：东兴研究所 

图 1：09.06.7-10.6.11 蔬菜类、水果类价格指数周环比  图 2：09.06.7-10.6.11 水产类、肉类价格指数周环比 
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图 3：09.06.7-10.6.11 蛋类、禽类价格指数周环比  图 4：09.06.7-10.6.11 食用油、粮食价格指数周环比 
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图 5：09.06.7-10.6.11 食用农产品价格指数及周环比  图 6：09.06.7-10.6.11 生产资料价格指数及周环比 
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资料来源：wind，东兴证券研究所 单位：%，  资料来源：wind，东兴证券研究所单位：%， 

图 7：09.06.5-10.5.31 生猪出场价和猪粮比   图 8：09.06.5-10.6.4 生猪存栏量和能繁母猪量 
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资料来源：wind，东兴研究所 单位：元/公斤  资料来源：wind，东兴研究所 单位：万头 

图 9：2009-2010.6.4 集市猪肉和肌肉平均零售价走势对比 
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图 10：2009.5-2010.6.11 国内和 CBOT 小麦期货价  图 11：2009.5-2010.6.11 国内早籼稻和 CBOT 糙米期货价
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图 12：2009.5-2010.6.11 国内和 CBOT 玉米期货价  图 13：2009.5-2010.6.11 国内和 CBOT 大豆期货价 
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图 14：2009.5-2010.6.11 国内和 NYMEX 棉花期货价  图 15：2009.5-2010.6.11 国内和 NYMEX 糖期货价 

11000
12000
13000
14000
15000
16000
17000
18000
19000

0
9
/
05
/
0
4

0
9
/
05
/
2
2

0
9
/
06
/
1
6

0
9
/
07
/
0
7

0
9
/
07
/
2
7

0
9
/
08
/
1
4

0
9
/
09
/
0
3

0
9
/
09
/
2
4

0
9
/
10
/
2
2

0
9
/
11
/
1
3

0
9
/
12
/
0
4

0
9
/
12
/
2
4

1
0
/
01
/
1
5

1
0
/
02
/
0
5

1
0
/
03
/
0
4

1
0
/
03
/
2
4

1
0
/
04
/
1
5

1
0
/
05
/
0
6

1
0
/
05
/
2
6

40

50

60

70

80

90

棉花 NYMEX棉花

 

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

09
/0

5/
04

09
/0

5/
21

09
/0

6/
12

09
/0

7/
01

09
/0

7/
21

09
/0

8/
07

09
/0

8/
26

09
/0

9/
15

09
/1

0/
12

09
/1

0/
29

09
/1

1/
17

09
/1

2/
04

09
/1

2/
23

10
/0

1/
13

10
/0

2/
02

10
/0

2/
26

10
/0

3/
17

10
/0

4/
07

10
/0

4/
26

10
/0

5/
14

10
/0

6/
02

10

15

20

25

30

35

白砂糖 NYMEX糖

资料来源：wind，东兴研究所，单位：美分/磅，元/吨  资料来源：wind，东兴研究所，单位：美分/磅，元/吨 

图 16：2009.5-2010.6.11 国内和 MDE 油类期货价  图 17：2009.5-2010.6.11 国内和 CBOT 豆粕期货价 

0
2000
4000
6000
8000

09
/5

/4
09

/5
/2

2
09

/6
/1

9
09

/7
/2

4
09

/8
/1

3
09

/9
/4

09
/9

/2
8

09
/1

0/
29

09
/1

2/
1

09
/1

2/
22

10
/1

/1
3

10
/2

/1
1

10
/3

/2
6

10
/4

/1
6

10
/5

/7
10

/6
/4

0
2000
4000
6000
8000
10000

MDE棕榈油 棕榈油 菜籽油 豆油

 

200

250

300

350

400

450

09/5/4

09/5/20

09/6/10

09/6/26

09/7/15

09/7/31

09/8/18
09/9/3

09/9/22

09/10/16

09/11/3

09/11/19

09/12/8

09/12/24

10/1/13
10/2/1

10/2/24

10/3/12

10/3/30

10/4/19
10/5/6

10/5/24
10/6/9

0
500
1000
1500
2000
2500
3000
3500
4000

CBOT豆粕 豆粕

                                                    

资料来源：wind，东兴研究所 单位：美元/吨，元/吨，  资料来源：wind，东兴研究所 单位：美元/短吨 元/吨 



P6 简评报告 
猪肉水产略涨 看好“世界杯”与健康食饮相关公司——商务部 36 个大中城市价格监测第 23 周数据等点评 DONGXING SECURITIES

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

附：近期报告一览 

序号 报告名称 评级 时

间 

1 稳粮增收，统筹强基-关于中央农村工作会议的点评 看好 1-1
2 普京”涨价引发多重预期 首次推荐评级——1月 12 日媒体报道普通燕啤涨价点评 推荐 1-13
3 播“种”正当时，涨声响起来——农林牧渔 1，2月投资策略 看好 1-15
4 继续推荐燕京啤酒的五大理由——燕京啤酒（000729）调研快报 推荐 1-19
5 五粮液涨价 高增长因素增至六个——五粮液（000858）1 月 15 日提价公告点评 强烈推荐 1-19
6 自培增加提高毛利率，绿化工程推进加快——绿大地(002200)调研报告 推荐 1-19
7 09 年增长近 80% 维持“强推”——五粮液（000858）09 年业绩快报点评 强烈推荐 2-2
8 净利润下降 27.34%，增发或是新机会——顺鑫农业（000860）09 年报点评 推荐 2-2
9 干旱影响业绩，工程助力发展，长期高成长性不改——绿大地（002200）业绩修正点评 推荐 2-3
10 安琪酵母：出口增速与业绩质量“双高”——安琪酵母（600298）09 年报点评 推荐 2-8
11 种业农化展翅齐飞——丰乐种业（000713）年报点评 推荐 2-10
12 玉米种子力挺公司增长——敦煌种业（600354）年报点评 推荐 2-10
13 老窖股权激励：业内之先 骨干更受益——泸州老窖（000568）股权激励授权公告点评 推荐 2-11
14 食品饮料：1月涨价未超预期 2 月继续看好 看好 2-22
15 稻谷收购价上调对食品饮料行业影响不大——发改委提高稻谷最低收购价政策点评 看好 2-22
16 深入合作有望提升积极面——水井坊(600779)中外大股东二度深谈合作公告点评 强烈推荐 2-23
17 内外兼得推动青啤净利润大增约八成——青岛啤酒(600600)业绩预增公告点评 推荐 2-23
18 第七周食用农产品与生资价格小涨 ——商务部 36 个大中城市价格监测一周数据点评 看好 2-24
19 增长质量提升 销售拐点将现——惠泉啤酒（600573）09 年报点评 强烈推荐 2-25
20 四个法宝降压力 五大机遇迎拐点——惠泉啤酒（600573）深度调研报告 强烈推荐 2-26
21 09 年平稳增长 10 年可能提速——三全食品(002216)业绩快报点评 推荐 2-26
22 燕京啤酒驶入全面提速轨道 上调评级——燕京啤酒（000729）09 年报点评 强烈推荐 3-2
23 外资有望必得控股权 继续强推——水井坊（600779）股权转让公告点评 强烈推荐 3-2
24 第八周食用农产品价格降 1% 继续看好食品饮料-商务部 36 个大中城市价格监测一周数据点评 看好 3-4
25 洋河股份：全面攀高 势头正猛-洋河股份（0020304）09 年报点评 推荐 3-5
26 增长或再超预期 继续强推——金种子酒（600199）北京交流会快报 强烈推荐 3-8
27 农业受益更多 食品饮料等行业全年更可看好——十一届人大三次会议政府工作报告精神简评 看好 3-8
28 第九周食用农产品价格降 0.6%继续看好食品饮料——商务部 36 个大中城市价格监测数据点评 看好 3-10
29 2 月食品 CPI 上涨 6.2%略超预期 3 月可能回落——国家统计局 2月份食品类价格数据点评 看好 3-12
30 皇氏乳业（002329）调研快报：水牛奶巨头 跳跃增长待来年 推荐 3-15
31 基础夯实 世博助力 维持强推——金枫酒业（600616）09 年报点评 强烈推荐 3-17
32 求变增强各方信心 维持强推评级——惠泉啤酒（600573）调研快报 强烈推荐 3-18
33 中外合作提升长效积极效应——水井坊（600779）调研快报 强烈推荐 3-18
34 收入首破百亿 预收款剧增 3 倍达 43 亿 继续强推——五粮液（000858）09 年报点评 强烈推荐 3-18
35 “普京”提价见效 区域增长或超好 ——燕京啤酒（000729）22 日投资者交流会快报 强烈推荐 3-23
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36 第 11 周食用农产品价格连降四周但降幅趋缓——商务部 36 个大中城市价格监测一周数据点评 看好 3-24
37 受益自养自宰 预期更可向好——圣农发展（002299）09 年报点评 推荐 3-26
38 得利斯山东肉制品龙头横纵布局——得利斯（002330）09 年报点评 推荐 4-1
39 净利润增长 227% 争做省内第一品牌——金种子酒（600199）09 年报点评 强烈推荐 4-1
40 东兴证券 2010 年联合调研系列之一：海西大消费品之圣农发展 强烈推荐 4-3
41 第 12 周食用农产品价格继续下降 西南干旱影响有限——商务部 36 个大中城市监测数据点评 看好 4-3
42 增发预案获通过 高管换届不换人 维持评级——金种子酒 10 年第一次临时股东会公告点评 强烈推荐 4-7
43 第 13 周食用农产品价格降幅扩大 猪价下跌将缓解——商务部 36 个大中城市监测数据点评 看好 4-8
44 第 14 周食用农产品价格连降七周 猪价跌幅收窄——商务部 36 个大中城市监测数据点评 看好 4-14
45 1 季度 CPI 食品类上涨 5.1% 啤酒等进入旺季——国家统计局一季度食品类价格数据点评 看好 4-16
46 近期猪价难大涨  若反弹对鸡肉是利好——关于近期猪肉价格走势的一些看法 看好 4.16
47 第 15 周农产品价格连降七周后首次回升 猪价止跌反弹——商务部 36 个大中城市监测数据点评 看好 4-22
48 第16周猪价环比连涨两周 五一节日因素可刺激消费增长——商务部36个大中城市价格监测点评 看好 4-29
49 鸡肉标杆企业 健康经济龙头——圣农发展（002299）深度报告 强烈推荐 5-4
50 第17周猪价环比连涨三周涨幅收窄 粮价或继续上扬——商务部36个大中城市价格监测数据点评 看好 5-5
51 4 月 CPI 食品类涨 5.9% 部分品种中线价值凸显——国家统计局 4月食品类价格数据点评 看好 5-12
52 酱酒推迟上市 小幅下调盈利预测 维持评级——五粮液（000858）5 月 13 日北京交流会快报 强烈推荐 5-13
53 第 18 周菜价回落猪价略跌 粮价延续涨势——商务部 36 个大中城市价格监测数据点评 看好 5-13
54 第 19 周猪菜价连跌两周 粮价略涨 维持看好评级——商务部 36 个大中城市价格监测数据点评 看好 5-19
55 五粮液金种子酒等公司估值偏低 可考虑买入——食品饮料部分公司股价异动点评 强烈推荐 5-21
56 第 20 周菜价续跌 猪肉跌幅增大 维持看好评级——商务部 36 个大中城市价格监测数据点评 看好 5-26
57 功能糖巨人 健康经济功臣——保龄宝（002286）调研快报 强烈推荐 5-28
58 第21周菜肉降幅收窄 粮价上涨0.2% 好看啤酒饮料——商务部36个大中城市价格监测数据点评 看好 6-3
59 “双蛋”饮料销量猛增 调升盈利预测与评级——黑牛食品（002387）调研快报 强烈推荐 6-3
60 营养美食转型酒 健康经济新趋势——食品饮料 09 年报和 10 年一季报回望 看好 6-8
61 第 22 周菜价跌猪价升 行业四大看点 维持评级——商务部 36 个大中城市价格监测数据点评 看好 6-10
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