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煤炭：河南平顶山矿难点评 

报告关键点： 
& 河南平顶山发生矿难，死亡46人 

& 将会加速河南省煤炭整合 

& 对平煤股份的影响有限 

报告摘要： 
Ø 2010年6月21日，河南平顶山卫东区兴东二矿发生火药爆炸事故。从抢险指挥部 

得到的最新消息，事发时井下一共72人，目前有26人升井，46人已经遇难。发 

生事故的矿位于平顶山，火药库发生爆炸，引发一氧化碳倒灌，很多矿工遇难 

主要是因为一氧化碳中毒而引起的。 

Ø 事发矿为整合技改矿井，生产能力由每年6万吨改为每年9万吨，为低瓦斯矿。 

属于在6月7日已经断电停止生产的煤矿，而近期该矿违规组织生产，由于安全 

方面的疏漏，造成了该次矿难。 

Ø 有可能引发煤炭行业安全标准的提升，尤其是河南省的小煤矿。从近期的安全 

整改来看，山西省小煤矿的安全事故出现了明显的下降；而河南省虽然提出了 

相关的煤炭整合政策，但是由于执行层面的问题，小煤矿的关停并不彻底。从 

1-4月份的生产情况来看，1-4月份河南省乡镇煤矿原煤产量为889万吨，同比增 

长了594%，这一增速远远高过了河南省煤炭的产量增速，说明河南省小煤矿的 

关停并转并不彻底。本次矿难的发生将会加速河南省小煤矿的整合，我们粗略 

估计影响的产量将会达到1000万吨左右。 

Ø 对上市公司的影响，主要是平煤股份，由于6月13日，平煤股份十三矿出现了瓦 

斯突出事故，死亡5人，失踪3人，我们电话调研了解到，十三矿预计将会在1个 

月以后恢复生产，但是由于平顶山小煤矿发生矿难，可能对平煤股份十三矿的 

复产进度产生影响；由于我们前期对平煤十三矿复产的假设时间是6个月，故我 

们维持前期对于平煤股份的判断。对于行业来讲，由于未来需求扩张缺乏动力， 

故产能的小幅收敛不会造成上市公司趋势性的机会，维持行业“同步大市-A” 

投资评级。 
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煤炭Ⅲ 
000983  西山煤电 增持­A  增持­A  0.25  1.75  2.02  89  13  11  8.0%  0.0%  0.0%  22.27  42.00  2007­08­08  53% 
601088  中国神华 增持­A  增持­A  0.18  2.51  2.97  134  10  8  5.0%  0.0%  0.0%  24.14  35.00  2007­09­21  ­64% 
601666  平煤股份 增持­A  增持­A  0.29  1.54  1.57  55  10  10  6.0%  21.0% 18.0%  16.08  20.00  2007­08­29  16% 
601699  潞安环能 增持­A  增持­A  1.57  0.60  2.84  22  58  12  23.0%  7.0%  0.0%  34.64  45.00  2007­08­16  23%
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