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**行业相对于上证指数一年收益率 

 

 

 

重点关注公司估情情况 

证券名称 证券代码 
估值 

（10PE） 
评级 

中国联通 600050 34 推荐 
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运营商竞争日趋激烈 手机平台应用全面开花 

 

通信服务行业回顾与展望 

(2010.5.6－2010.6.6) 

农业及造纸 

纺织服装 

航空运输 

零售商业酒店旅游 

 

关键字：3G 手机支付 移动互联   评级：推荐 

简要回顾 

1、 中国联通于 5 月 1 日开始执行降低了价格的新 3G 资费，合约 iphone

主机价格也下降了千元左右。5 月份 iPhone 绝对销量和合约计划销

量比之前都有了很大提升，市场出现了 iPhone 的热销情况。  

作为反击，5 月 17 日，中国电信今天正式宣布推出面向政企客户的

天翼黑莓企业无线商务解决方案(BlackBerry 3G)，同时还确定业务

承载终端为大屏触摸黑莓手机 Storm 9530。 

实际上，中国电信的 3G CDMA 黑莓终端比中国移动更晚，早在去

年年底，RIM 公司就与中国移动签署了战略合作协议，将为中国移

动研发 TD-SCDMA（3G）制式的黑莓手机。而中国联通也随后表示

即将推出黑莓系列 3G 产品。 

我们认为，从战略上看，随着 3G 竞争的白热化，运营商早也已经

将竞争从资费、服务，开辟到了终端、渠道上，所以也自然而然的

将 iphone、黑莓手机等产品作为抢占智能手机市场的战略布局。此

次由联通调低3G服务的收费而引发的三大营运商之间3G的更强烈

竞争，对中国 3G 移动市场的刺激无疑是正面的。 

2、 5 月 11 日，中国银联近日联合成立了移动支付产业联盟。首批加入

产业联盟的会员包括工行、农行、建行、交行等 18 家银行，联通、

电信两大通信运营商，还包括手机制造商，以及多家相关机构。 

5 月 26 日，中国联通低调启动了基于 2.4G 的 RF-SIM 卡支付标准的

制定，并明确将在今年计划采购百万张 RF-SIM 卡产品。 

5 月 30 日，由宁波三生公司、中国联通和三星公司共同开发的国内

首个 3G 移动电子商务系统“财智宝”上线运营，这是国内第一个应

用于直销领域的移动电子商务系统。 

3、 今年第一季度我国移动互联网用户规模达到了 2.06 亿人，环比增长 

0.4%，相比去年同期增长 48.4%。我们预计，从二季度开始，随着

移动 IM、微博等交互型移动互联网应用的使用活跃度大大提升，以

及厂商对在线应用商店、手机阅读等创新服务的营销力度逐渐加大，

我国手机网民的增长速度将有高速增长。 

4、 A 股表现回顾，5 月 6 日至 6 月 6 日，中国联通跌幅 12%，同期大

盘跌幅 11%，表现基本与大盘持平。 
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1、 6 月初，从工信部发布的 2010 年 1 至 4 月通信业运行情况来看，1

至 4 月全国电话用户净增 3297.9 万户，总数达 109405.0 万户。其

中，固定电话用户减少 613.9 万户，移动电话用户净增 3911.7 万户。

小灵通用户已跌破 4000 万关口，与此同时，3G 用户数则突破 2000

万户。     

此外，基础电信企业的互联网用户进一步趋向宽带化，1至 4月

宽带接入用户净增 779.5 万户，达到 11102.0 万户，互联网拨号用

户减少 158.0 万户。 

我们认为，这一数据反映了传统话音业务的增速放缓。随着宽

带数据、增值服务等非话音业务的持续开拓，非话业务在主营业务

收入的将持续提升，我国通信业转型已取得初步成功。 

我们预计，未来通信行业的发展，将集中在网络基础设施升级

换代，加快农村信息通讯基础设施建设，以及推进通讯网、互联网、

广播影视网三网融合等方面。同时，通信衍生的新兴产业将成为下

一个发展亮点，包括 3G 平台应用、移动互联、电子商务、移动娱乐

等新兴产业。 

 

2、 手机支付进入高速发展期 

在中国移动入股浦发抢得先机以外，中国联通、中国电信也加

快了跟银行、保险公司等金融机构的合作。3G 网络的发展以及电信

运营商、银行、第三方支付等产业链各方的共同推动，促使了近期

手机支付产业的爆发式增长。 

我们认为，移动支付产业将有益于基础设施服务投资与应用平

台建设这两个最基本要素。因此，首先行业发展将给终端生产商、

芯片厂商带来相应的投资机会，后续主要看后台的软硬件服务提供

商带来相应的机会。请关注我们后续的移动支付相关研究报告。 

 

3、 移动互联手机应用拉开序幕 

3G 业务的快速发展，为手机移动应用的井喷创造了条件，更多

丰富的应用将有利于不仅仅只限于涉及产业链的各个环节，还对跨

行业合作十分有利，目前最典型的应用莫过于移动电子商务与手机

炒股。 

以手机炒股为例，这一产业将涉及到包括券商、银行、电信运

营商、软件商、终端商等各个领域。据统计，手机炒股去年年底超

过现场交易用户并成为第二种最主要的交易手段。随着 3G 网络的普

及以及运营商、券商服务和软件升级等条件的完善，保守估算，未

来手机下单炒股至少能占据总交易量的 20%。对于电信运营商来说，

3G 手机炒股的发展为 3G 增值业务拓展了空间，通过终端内置炒股

软件，不仅可以提供品牌含金量，同时也为移动上网业务开辟新的

增长点。 

 

4、 总体来看，通信行业前景十分明朗，3G 建设、手机支付与移动互联

应用等新兴产业将保持行业的高速发展，与此同时，通信运营商将

发挥行业领导者、行业标准制定者的身份，带动包括硬件、软件、

服务商在内的所有交叉行业的高速发展。我们因此仍然看好通信服

务行业，以及相关引申行业的投资机会，给予“推荐”评级。其中

作为 A 股仅有的投资标的中国联通，我们认为前期跌幅已至安全估

值水平，建议投资者关注。 

 

行业与个股展望 
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 投资评级系统说明： 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

 

投资评级  评级说明 

推荐  股票价格超越大盘 10%以上 

谨慎推荐  股票价格超越大盘幅度为 5%－10% 

中性  股票价格相对大盘变动幅度为-5%－5% 

回避  股票价格相对大盘下跌 5%以上； 

 

 

 

 

 

本报告是财富证券研发中心的分析师通过深入研究，对公司的投资价值做出的评判，谨代表财富证券研发中心

的观点，投资者需根据情况自行判断，我们对投资者的投资行为不负任何责任。财富证券研发中心无报告更新
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