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摘要： 

宝钢大幅度下调了 7 月份各品种钢材的价格，其中汽车板降幅尤为醒目。宝钢

报价的骤降充分反映出目前钢厂订单的低迷状况。进入 5 月后，各品种钢材的

订单量都明显下跌，尤以汽车板为甚。但大钢厂减产意愿低，导致库存居高不

下。另外发改委收紧“两高一资”出口政策，导致钢铁业受影响较大。有媒体报

道，政府正在考虑取消热卷出口 9%退税，而对冷卷和涂镀类产品的出口退税

从 13%下调到 9%。导致国家调整出口退税政策的关键可能是因为钢铁原料价

格大幅上涨的背景下，钢材出口激增，出口价格不升反降。 

一周钢材平均综合价格指数比上周下跌 1.27%，各品种钢材价格出现小幅下跌。

所有品种都出现小幅下跌，跌幅在 1%-2%之间。预计钢价将继续向下调整，但

是在高成本的支撑下钢材价格跌幅不会太大，钢材价格将再这一区间震荡。 

国内外铁矿石价格维持平稳，海运费出现调整。报告期内，国内迁安铁精粉

价格与上周持平；唐山铁精粉(66%湿基不含税价)也与上周持平，进口铁矿石

价格也与上周持平，在三大矿山 3 季度铁矿石价格正式公布前，铁矿石价格将

维持一个平稳的趋势。焦炭市场上海二级冶金焦价格与上周持平。航运方面出

现调整，巴西至北仑的海运费下跌 3.81%，西澳至北仑的海运费上涨 0.73%，

上周 BDI 航运指数下跌 5.74%。 

社会库存持续下降，需求稳定上升。报告期内主要钢材品种的社会库存涨跌

互现，跌幅最大的是热轧和线材跌幅 1.79%和 1.63%，其他品种出现小幅上涨，

在 1%左右，主要原因是受钢材价格的下降，需求上升导致库存有一定幅度的

下降。钢材价格出现下降，但是库存下降不明显是未来需求疲软的表现。钢铁

需求的主要一部分还是房地产，如果国家还是继续打压房地产业的话，下半年

房地产行业需求萎缩，将导致钢材的价格进一步下降。近期来看钢材价格将会

有一定幅度的调整，需求的下降，将使市场库存有上升的趋势。 

投资策略：国家调整发改委收紧“两高一资”出口政策，将使钢铁企业盈利能力

进一步下降，导致上周市场出现了下跌。另外房地产市场的低迷也导致钢材需

求的疲软，钢材价格出现了小幅的下跌。上周所有钢铁个股都出现了下跌，跌
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幅最大的是八一钢铁，跌幅最小的是 ST 钒钛。目前钢铁行业股价都已经靠近

低点，有些个股已经跌破每股净资产，有较高的安全边际，像华菱钢铁，投资

者可以重点关注，另外莱钢股份和济南钢铁的现金选择权也是有较高的安全边

际，值得关注。 

中长期，建议投资者关注：1）盈利弹性较大；2）具有资源优势，成本优势，

如金岭矿业、西宁特钢、酒钢宏兴；3）具有并购重组概念的个股如：广钢股份、

鞍钢股份、宝钢股份、大冶特钢等公司。 

 

 

一、市场价格 

（一）国内钢价 

宝钢大幅度下调了 7 月份各品种钢材的价格，其中汽车板降幅尤为醒目。

宝钢报价的骤降充分反映出目前钢厂订单的低迷状况。进入 5 月后，各品种钢

材的订单量都明显下跌，尤以汽车板为甚。但大钢厂减产意愿低，导致库存居

高不下。另外发改委收紧“两高一资”出口政策，导致钢铁业受影响较大。有媒

体报道，政府正在考虑取消热卷出口 9%退税，而对冷卷和涂镀类产品的出口

退税从 13%下调到 9%。导致国家调整出口退税政策的关键可能是因为钢铁原

料价格大幅上涨的背景下，钢材出口激增，出口价格不升反降。 

一周钢材平均综合价格指数比上周下跌 1.27%，各品种钢材价格出现小幅

下跌。所有品种都出现小幅下跌，跌幅在 1%-2%之间。预计钢价将继续向下调

整，但是在高成本的支撑下钢材价格跌幅不会太大，钢材价格将再这一区间震

荡。 

  表 1：钢材价格指数及主要钢材平均价格变动（价格单位：元/吨） 

 本周 周涨跌 周环比  本周 周涨跌 周环比 

综合指数 155 -2 -1.27% 中厚板 20mm 4502 -61 -1.34%

扁平材指数 143 -1.7 -1.17% 螺纹 20mm 4075 -70 -1.69%

长材指数 164.6 -2.5 -1.50% 高线 6.5mm 4117 -62 -1.48%

热轧 3mm 4423 -57 -1.27% 镀锌板 1mm 5389 -18 -0.33%

冷轧 1mm 5714 -85 -1.47% 彩涂 0.476mm 6791 -64 -0.93%

数据来源：国联证券研究所 Mysteel 
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国内钢价走势图 

图 1：钢材价格下跌 图 2：热轧均价下跌 1.27%，冷轧均价下跌 1.47% 

 

图 3：20mm 中厚板均价下跌 1.34% 图 4：镀锌板均价下跌 0.33%，彩涂板均价下跌 0.93% 

 

 图 5：螺纹钢均价下跌 1.69%；高线均价下跌 1.48% 

 

 

 数据来源：国联证券研究所 Mysteel 
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（二）上游价格 

报告期内，国内迁安铁精粉价格与上周持平；唐山铁精粉(66%湿基不含税

价)也与上周持平，进口铁矿石价格也与上周持平，在三大矿山 3 季度铁矿石价

格正式公布前，铁矿石价格将维持一个平稳的趋势。焦炭市场上海二级冶金焦

价格与上周持平。航运方面出现调整，巴西至北仑的海运费下跌 3.81%，西澳

至北仑的海运费上涨 0.73%，上周 BDI 航运指数下跌 5.74%。 

 

 表 2：上游产品价格（元/吨）、海运指数及运费（美元/吨）变动 

 本周 上周 周涨跌 周环比 

迁安铁精粉(66%干基含税价) 1190 1190 0 0.00% 

唐山铁精粉(66%湿基不含税价) 910 910 0 0.00% 

进口印度粉矿 63.5%（青岛港） 1130 1130 0 0.00% 

进口澳大利亚麦克粉矿 62.16%（北仑港） - - - - 

二级冶金焦（上海） 2000 2000 0 0.00% 

BDI 航运指数 3844 4078 -234 -5.74% 

巴西图巴朗-北仑/宝山海运费 32.53 33.82 -1.29 -3.81% 

西澳-北仑/宝山海运费 13.72 13.62 0.1 0.73% 

数据来源：国联证券研究所 Mysteel 

 

上游价格走势图 

图 6：迁安铁精粉价格和唐山铁精粉价格与上周持

平 

图 7：青岛港铁矿石现货价与上周持平 

 

图 8：上海地区二级冶金焦价格与上周持平 图 9：BDI 指数和 BCI 指数下跌 5.74%和 2.05% 
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 图 10：运费图巴朗-北仑下跌 3.81%，西澳至-北仑下上涨 0.73%

 

 

 数据来源：国联证券研究所 Mysteel 

 

二、钢材库存 

报告期内主要钢材品种的社会库存涨跌互现，跌幅最大的是热轧和线材跌

幅 1.79%和 1.63%，其他品种出现小幅上涨，在 1%左右，主要原因是受钢材价

格的下降，需求上升导致库存有一定幅度的下降。钢材价格出现下降，但是库

存下降不明显是未来需求疲软的表现。钢铁需求的主要一部分还是房地产，如

果国家还是继续打压房地产业的话，下半年房地产行业需求萎缩，将导致钢材

的价格进一步下降。近期来看钢材价格将会有一定幅度的调整，需求的下降，

将使市场库存有上升的趋势。 

 

表 3：主要钢材品种社会库存变动（单位：万吨） 

 本周 上周 周涨跌 周环比 
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热轧 453.14 461.40 -8.26 -1.79% 

冷轧 142.18 141.45 0.73 0.52% 

中厚板 139.29 137.64 1.65 1.20% 

螺纹 657.48 657.57 -0.09 -0.01% 

线材 177.19 180.12 -2.93 -1.63% 

数据来源：国联证券研究所 Mysteel 

 

社会库存趋势图 

图 11：热轧钢全国社会库存下跌 1.79% 图 12：冷轧钢全国社会库存上涨 0.52% 

图 13：中厚板全国社会库存上涨 1.2% 图 14：螺纹钢全国社会库存下跌 0.01% 

 图 15：线材全国社会库存下跌 1.63% 
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 数据来源：国联证券研究所 Mysteel 

三、股价表现 

国家调整发改委收紧“两高一资”出口政策，将使钢铁企业盈利能力进一步

下降，导致上周市场出现了下跌。另外房地产市场的低迷也导致钢材需求的疲

软，钢材价格出现了小幅的下跌。上周所有钢铁个股都出现了下跌，跌幅最大

的是八一钢铁，跌幅最小的是 ST 钒钛。目前钢铁行业股价都已经靠近低点，

有些个股已经跌破每股净资产，有较高的安全边际，像华菱钢铁，投资者可以

重点关注，另外莱钢股份和济南钢铁的现金选择权也是有较高的安全边际，值

得关注。 

中长期，建议投资者关注：1）盈利弹性较大；2）具有资源优势，成本优

势，如金岭矿业、西宁特钢、酒钢宏兴；3）具有并购重组概念的个股如：广

钢股份、鞍钢股份、宝钢股份、大冶特钢等公司。 

 

表 4：钢铁板块主要个股市场表现及估值 

收盘价 周涨跌 月涨跌 年涨跌 PE PB 
证券简称 

6-4 % % % 09 10（TTM） 09 102Q 

*ST 钒钛 8.22 -0.12 0.12 7.03 -30.35   3.32 3.14 

河北钢铁 4.04 -4.28 -1.71 -43.16 29.35  15.27 2.35 0.95 

韶钢松山 4.03 -4.51 -0.74 -39.91 72.40  11.23 1.26 1.15 

新兴铸管 7.21 -5.01 -0.55 -23.93 15.76  11.68 1.87 1.45 

太钢不锈 5.58 -6.07 -1.76 -41.61 35.03  11.85 2.21 1.49 

鞍钢股份 8.05 -6.24 -2.57 -50.19 79.31  12.49 1.65 1.08 

华菱钢铁 4.34 -5.84 -2.90 -43.29 99.21  13.69 1.28 0.80 

首钢股份 3.69 -5.90 -3.17 -37.35 29.62  19.76 2.03 1.46 

三钢闽光 8.52 -6.36 -1.61 -52.71 108.03  9.69 2.62 1.70 

武钢股份 4.78 -5.39 -2.07 -42.75 24.52  12.26 2.23 1.35 
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数据来源：Wind，国联证券研究所

包钢股份 3.38 -3.14 0.00 -26.94 -13.35  43.93 1.71 1.75 

宝钢股份 6.28 -4.17 -2.20 -33.75 18.70  10.14 1.26 1.14 

济南钢铁 3.71 -3.66 -0.27 -29.98 171.87  19.00 2.03 1.61 

莱钢股份 7.49 -7.57 -2.74 -42.56 70.91  20.15 1.81 1.15 

杭钢股份 4.95 -4.84 -1.40 -26.68 28.16  15.00 1.46 1.17 

凌钢股份 6.97 -8.49 -2.68 -46.63 18.60  8.99 2.51 1.76 

酒钢宏兴 8.9 -4.28 1.48 -41.07 56.99  11.18 2.30 1.82 

安阳钢铁 3.84 -2.54 0.52 -33.04 71.96  17.13 1.00 0.87 

八一钢铁 11.07 -12.17 -7.57 -32.51 74.79  14.52 3.02 2.74 

新钢股份 5.51 -7.38 -3.83 -38.39 42.66  10.50 1.21 0.92 

马钢股份 3.44 -3.64 -0.86 -31.88 67.50  14.12 1.39 0.98 

广钢股份 6.09 -5.91 0.33 -22.04 124.44  68.84 6.52 7.68 

柳钢股份 4.75 -6.27 -3.84 -42.58 44.29  11.31 3.04 2.36 

重庆钢铁 3.99 -4.78 -2.93 -31.85 82.09  23.53 1.59 1.23 

大冶特钢 11.55 -7.31 -3.26 -7.15 15.25  11.57 1.90 2.39 

西宁特钢 7 -7.66 -2.78 -33.37 149.02  23.25 2.42 2.10 

抚顺特钢 5.57 -6.05 -0.53 -32.16 109.24  57.27 1.93 1.78 
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