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VISA、银联对战升级，EMV 迁移有望加速 
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事件 

 近日，国际卡组织 VISA 将禁止银行利用中国银联网络来处理 VISA、银联联
名信用卡的境外交易。受此影响，持卡客户境外交易成本约上升 1%~2%；国
内发卡银行会额外负担国际交易的交易费用。目前该争端有不断升级的趋势。 

我们的观点 

 在此背景下，我们认为银联会加速目前的磁条银行卡向 IC 芯片卡过渡的过程
（又称 EMV 迁移），发放具有自主标准的银行卡以削弱 VISA 在发卡渠道商
对我国的控制。而 EMV 迁移的加速，会带来 ATM、POS 机更新需求的提前。
截止今年 1 季度末，我国 ATM 设备 22.16 万台，联网 POS 机 258.7 万台，
更换成本约分别为 8000 和 2500 元左右，其中 POS 机更换的总成本约为 65
亿元。 

 我们认为，软件与服务类上市公司中的信雅达（600571）会受益于 EMV 迁
移的提前。目前公司的 POS 机产品市场占有率排名国内品牌前三，连同其他
金融机具产品收入才 1 亿左右。65 亿的 POS 机改造市场空间会给公司业绩
成长性带来巨大的想象空间。虽然 EMV 迁移不可能一蹴而就，改造成本是银
行面临的巨大难题，但长期来看，EMV 迁移的大趋势必定给相关的 POS 厂
商带来长期的投资价值。我们维持对信雅达（600571）“买入”的评级，目
标价 15.5 元。同时也建议关注恒宝股份（002104），公司是国内卡类产品最
大的制造商，09 年 IC 卡收入达到 1.2 亿元。 

 风险因素：EMV 迁移进程可能会受到成本的困扰而减速等。 

信雅达（600571）和沪深 300 涨幅比较 
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湘财证券投资评级体系 
买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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