
 

                                                                     

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

相关研究： 

湘财证券_行业研究_家电行业：

高效空调节能补贴将按新标准

延长一年； 

湘财证券_行业研究_家电行业：

六类新品纳入家电下乡，电动

车、小家电受益； 

湘财证券_行业研究_家电行业：

以旧换新继续实施，规模推广如

期进行； 

湘财证券_行业研究_家电行业：

节能减排战略，空调门槛提高； 
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光光伏行业：震荡中孕育新的机遇 

家电行业最近一年走势： 

以旧换新政策扩至 24 省，销量贡献可期 
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事件 

6 月 3 日，商务部、财政部和环境保护部联合发布《关于印发家电以旧换新推广

工作方案》的通知。经国务院批准，自 2010 年 6 月 1 日起，结合各地区旧家电

拆解处理能力等条件，家电以旧换新政策逐步推广到全国范围内实施。 

研究要点 

 全国推广预期之中，实施时间长度好于预期 

北京、天津、上海、江苏、浙江、宁波、山东、青岛、广东、深圳在 2010 年

5 月 31 日试点期满后继续实施。河北、山西、辽宁、大连、吉林、黑龙江、安

徽、福建、厦门、江西、河南、湖北、湖南、重庆、四川、贵州、陕西、甘肃、

青海等 19 个省市从 6 月 1 日起开始实施家电以旧换新政策。内蒙古、广西、

海南、云南、西藏、宁夏和新疆等地待具备旧家电拆解处理能力等基本条件并

经有关部门复合后启动实施。即 6 月 1 日起以旧换新政策推广到全国 24 个省

市，政策实施的截止时间暂定为 2011 年 12 月 31 日。 

以旧换新政策的推广早已在我们预期之中，我们在 3 月份的报告中即预期家电

以旧换新政策将在 6 月份向全国大部分地区推广；但实施的时间长度超出我们

预期半年。 

 预计以旧换新全年拉动家电销售额达 1500 亿元 

截至 2010 年 5 月 31 日，家电以旧换新试点省市共销售新家电 1409.3 万台，

销售额达 539.8 亿元；回收旧家电超过 1400 万台。其中，上海市参与以旧换

新的五类家电销售总量较去年同期增长 30%，其中以旧换新销量占五类家电总

销量的 60%。根据商务部的统计数据，国美、苏宁两大家电销售企业在 9 个试

点省市的五大类家电销量同比分别增长 94%和 62%，其中以旧换新销量占比

分别为 57%和 68%。我们认为以旧换新政策的推广将激发更多城镇家电潜在

的更新需求，预计全年有望拉动家电销售额达 1500 亿元。 

 投资建议 

考虑到家电各子行业的产业格局及目前城镇家电的需求状况，我们维持前期的

观点，我们认为在以旧换新政策中，受益较大的子行业依次为彩电、洗衣机、

冰箱、空调。建议重点关注海信电器（600060）、青岛海尔（600690）、小

天鹅（000418）。 

 风险提示 

各地实施力度或低于我们的预期。  

湘财证券研究所 

家电行业 

刘飞烨 

Tel: 021-68634518-8306 

E-Mail: LFY2840@xcsc.com 

 

朱 毅 

Tel: 021-68634518-8638 

E-Mail:ZY2831@xcsc.com 
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附： 

商务部、财政部、环境保护部关于印发家电以旧换新推广工作方案的函 

商商贸发［2010］190 号 

自 2009 年 6 月 1 日起，国家在北京、天津等 9 省市开展家电以旧换新试点，

取得了良好的经济和社会效益。为进一步扩大消费需求，提高资源利用效率，减

少环境污染，促进节能减排，加快产业发展，经国务院批准，自 2010 年 6 月 1

日起，结合各地区旧家电拆解处理能力等条件，将家电以旧换新实施范围逐步扩

大到全国。现制定如下工作方案：  

一、实行家电以旧换新的品种  

根据试点及调查了解的情况，继续对消费者使用频率较高、市场更新换代较

快的电视机、电冰箱（含冰柜）、洗衣机、空调、电脑五类家电实行以旧换新。今

后可以根据消费需求情况，对家电以旧换新品种进行适当补充和调整，具体由商

务部、财政部、环境保护部报国务院批准后组织实施。  

二、承担家电以旧换新任务的企业  

承担家电以旧换新任务的企业包括家电销售企业、家电回收企业和家电拆解

处理企业。家电销售企业、家电回收企业由各省级商务主管部门会同财政部门以

招标方式确定，招标结果报商务部、财政部备案，并向社会公布中标企业名单和

联系方式。家电拆解处理企业由各省级环境保护部门筛选，报省级人民政府确定，

并报环境保护部、财政部备案。家电拆解处理企业要符合国家有关环保法律法规

要求，原则上西部地区省份各选择 1-2 家，其他地区省份各选择 2-3 家。确定承

担家电以旧换新任务企业的具体操作办法由商务部、环境保护部分别制定。  

三、实施家电以旧换新的范围、时间  

北京、天津、上海、江苏、浙江、宁波、山东、青岛、广东、深圳在 2010 年

5 月 31 日试点期满后继续实施。河北、山西、辽宁、大连、吉林、黑龙江、安徽、

福建、厦门、江西、河南、湖北、湖南、重庆、四川、贵州、陕西、甘肃、青海

从 2010 年 6 月 1 日起开始实施。内蒙古、广西、海南、云南、西藏、宁夏、新

疆及新疆生产建设兵团要抓紧时间做好前期准备工作，待具备旧家电拆解处理能

力等基本条件并经有关部门复核后启动实施。  

家电以旧换新政策实施截止时间暂定为 2011 年 12 月 31 日。在此期间要做好

与《废弃电器电子产品回收处理管理条例》规定的从 2011 年起设立废弃电器电子

产品处理基金的衔接工作。  

四、财政补贴政策  

家电以旧换新财政补贴包括家电补贴、运费补贴及拆解处理补贴，补贴对象

及标准如下：  
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（一） 家电补贴。凡在实施家电以旧换新地区注册登记的法人单位或具

有当地户口的个人，在规定时间内交售旧家电并购买新家电的，

可享受家电补贴。补贴标准为新家电销售价格的 10%，设最高补

贴限额。  

（二） 运费补贴。中标家电回收企业在规定时间内收购旧家电并交售给

指定家电拆解处理企业的，可享受运费补贴。运费补贴根据回收

旧家电类型、规格、运输距离分类分档实行定额补贴。  

（三） 拆解处理补贴。指定的家电拆解处理企业在规定时间内完成回收

旧家电拆解处理的，可享受拆解处理补贴。 、 

三项补贴的具体标准和拨付程序另行规定。  

补贴资金由中央财政负担 80%，省级财政负担 20%。其中，内蒙古、广西、

西藏、宁夏、新疆 5 个自治区，以及国家确定的汶川地震 51 个重灾县、青海玉树

地震重灾县，补贴资金由中央财政全额承担。中央财政负担的补贴资金采取事先

预拨、事后清算的方式进行管理。  

五、工作要求  

(一) 选择好家电以旧换新承担企业。各地要严格按照规定采取招标方

式确定家电销售企业和家电回收企业。要加强监督，确保招标工

作公开公平公正。要督促指导中标企业采取有效措施，为消费者

提供优质服务。要加快完善家电回收、拆解处理利用体系。拆解

处理能力不足的地区，要挖掘现有企业潜力，并研究适当增加家

电拆解处理企业。 

(二) 严格补贴资金监管。要加强对家电以旧换新销售、回收、拆解处

理等各个环节的监督管理，采取巡查、抽查、暗访等多种措施，

防止旧家电回流、倒卖换回的旧家电和以旧换新凭证等违规行为，

确保中标回收企业将回收的旧家电全部销售给指定的拆解处理企

业，确保指定的家电拆解处理企业按环保要求对旧家电全部予以

拆解处理。对经核查存在违规行为的企业，采取收回财政补贴资

金、扣除企业违约保证金、取消中标企业和指定企业资格、公开

曝光等措施严肃处理。  

(三) 切实加强组织领导。各省级人民政府要成立由分管负责同志牵头，

商务、财政、环境保护等有关部门参加的家电以旧换新工作领导

小组，加强组织领导和统筹协调，真正把家电以旧换新惠民政策

落到实处。要结合当地实际制定具体操作办法，完善管理措施，

堵塞管理漏洞，保证家电以旧换新工作顺利进行。要合理制定旧

家电回收价格，调动回收和拆解处理企业的积极性。要落实好地

方配套资金，加强资金拨付管理，确保及时兑付。要设立举报投

诉电话和信箱，认真受理各类投诉。各地要密切跟踪了解家电以
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旧换新政策的执行情况和遇到的问题，及时向商务部、财政部、

环境保护部提出政策建议。要通过报纸、广播、电视等广泛宣传

家电以旧换新的重要意义和有关政策，营造良好的社会舆论氛围。  
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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