
 

 
 
 
 
 
 

◆中国新能源汽车将走电动化、小型化路线 

我们认为，此次新能源汽车补贴政策导向十分明确，鼓励小车、电动车。受益车型主要是小型电动车、PHEV
以及弱混混合动力轿车。 

政策规定对电动车最多补贴 6 万元，按照 3000 元/KWh 的补贴标准，最大补贴 20KWh，折合 60-100AH，
即续航里程 90-150 公里的小型电动车。 

而对于混合动力车，政策规定对油耗比现行标准低 20%左右的车型统一补贴 3000 元。我们认为该政策将
使弱混混合动力轿车受益最多，而对于需要配备更大电池组的中、强混合动力，补贴难以弥补成本，影响力有
限。 

◆中国将迅速进入锂电时代 

目前主要车厂新能源汽车绝大多数采用了锂电池的技术路线，电机以永磁同步电机为主。从车型上看，
PHEV、小型纯电动车最适合使用的也是比能量较高的锂电池和效率较高的永磁同步电机。我们认为，我国将
快速进入锂电池时代，镍氢电池已难有市场。 

◆推广城市有望加速推进充电设施建设 

我们认为，此次政府补贴导向性十分明确，小型纯电动、PHEV 将成为新能源汽车市场主流车型。小型纯
电动、PHEV 均需充电，因此，推广城市需要快速配套充电设施。我们判断，2012 年前全国范围内将有 18 个
城市率先建设充电站。根据深圳市推广经验测算，2012 年前全国充电桩规模将达到 4.35 万个，总市场容量将
达到 25 亿元。 

◆ 推荐组合：锂电池、永磁电机产业链公司+充电设备公司 

大洋电机：公司近日公布增发方案，将新增混合动力轿车用起停电机（BSG），将产品线由客车扩展到混
合动力轿车领域。公司目前在大功率永磁直流电机领域优势明显，依托现有渠道优势将迅速抢占市场。 

宁波韵升：子公司上海电驱动具有小功率新能源汽车电机及控制系统产品，主要应用于小型新能源汽车，
公司技术源于“863”项目，目前已经拿到奇瑞、长安等车厂订单。 

奥特迅：奥特迅在大功率充电模块、蓄电池运行管理等技术方面全国领先，与南网、国网存在长期合作，
是全国首批建设充电站的企业，我们认为公司将在充电桩市场占据 20%以上的市场份额。 

佛山照明：与合肥国轩合作进行动力锂电池研发和生产。合肥作为首批试点城市，国轩有望成为最大受益
者之一。公司通过与盐湖集团合作获得上游碳酸锂资源，在锂电池成本方面的优势将逐步显现。 

图表 1：主要新能源汽车车型 

            微混            弱混                中混                     强混           插电       纯电动 

技术方案 起停电机 电驱动启动发电

机（BSG） 

曲轴集成启动发电机 

（ISG） 

双模式电驱动系统 串/并混合 纯电动 

系统电压（V） 12           36               120-144                        288-500 

电驱动功率

（KW） 

2.5 2 4-6 15 15-20 20-40 20-50 50-150 

CO2 降低 2.5-5% 2.5-20% 6-25% 20-40% >50% 90% 

消减耗油量 30-50%                                   60%-100% 

资料来源：光大证券研究所 
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图表 2：部分新能源汽车技术路线 

长安奔奔 mini 纯电动 锂电池 永磁同步电机 

江淮和悦混合动力 锂电池 永磁同步电机 

吉利熊猫 EK-2 锂电池 交流感应电机 

东风小康 EV6380 锂电池 永磁同步电机 

比亚迪 F3DM 动力系统 锂电池 永磁同步电机 

帅客电动汽车 锂电池 三相异步交流驱动电机 

资料来源：光大证券研究所 
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电气设备 沪深300
 

资料来源：光大证券研究所 

 

 

 
 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

特别声明 

在法律允许的情况下，光大证券及其附属机构可能持有报告中提到公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。因此，投资者不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。 
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