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移动支付标准混乱，行业发展颇受影响 

【行业追踪】 
中移动移动支付标准又做变更。据报道，希望主导“移动支付”

市场走向的巨头中国移动，似乎正悄然向中国银联靠拢。当前，中

国移动正叫停2009年主推的移动支付业务方式RF-SIM，其替代方

案为银联主导的13.56MHz的移动支付方式。 
评论：移动支付标准横竖不一，产业发展前景令人担忧。中

国移动支付从2006年在厦门试验以来，整个行业先后经历了NFC、

SIMpass、贴片卡、SWP、MSD卡等方案，整个市场一直处于不温

不火状态，直到2009年中移动宣布采纳频段为2.4GHz的RF-SIM方

案以来，市场才取得初步进展。其中主要因素除了之前我们报告中

提到的以SIM卡为通道受运营商支持以外，还有其处于微波频段无

需加载负责天线易于产业化、稳定性高、以及有专门的芯片在安全

上更胜一筹等优点，再加上上海世博会和广州亚运会的作为催化剂，

使得RF-SIM方案占据了上风。但随着这个市场的增大，中移动日渐

面临的问题也开始显现，主要表现在： 
第一是成本太高。因为中移动采用的2.4GHz的RF-SIM卡里面

有三颗芯片，而且封装形式也是采用工艺较为复杂的SIP封装，导致

整个卡片单价成本过高，即便是将来大规模产业化之后，其成本也

远高于13.56MHz的产品，中移动面对其5亿多手机用户，在推广

RF-SIM卡时面临较大成本压力。此外，中移动2.4GHz的频段与目

前广泛用于非接触IC卡交易的13.56MHz频段并不兼容，因此在跨行

业交易时需要重新对读写机具进行改造和网络建设，进一步加大了

成本压力。 
第二是跨行业协作问题。不管是13.56MHz还是2.4GHz的支付

标准，归根到底都要进行开环应用，即移动支付要拓展到公交、地

铁、商户、影院等多个领域，而要将这个开环应用完全打通需要不

同单位的统一协作，但是移动支付最大的受益者是运营商，而上述

提到的参与者在并没有得到足够实惠的情形下，对移动支付应用向

其内部市场渗透拓展的动力不足，甚至在某种程度上因为利益分配

问题进行抵制，从而加大了移动支付拓展的难度。 
第三是行业推动者对标准的认知不足和内讧问题。目前，中国

移动支付产业的推动者主要是运营商仍然对整个支付标准存在认识

上的偏差，如中移动从13.56MHz到2.4GHz，再到现在或又回归

13.56MHz，标准之间摇摆不定；中国电信则既有13.56MHz又有

2.4GHz的RF-UIM卡，也没有其自身的发展重点；中国联通则也是

发展13.56MHz的SIMpass，同时还尝试2.4G的RF-SIM方案；除了
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（申万）电子行业指数走势 
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运营商之外，银联也不甘落后，推出自己基于SD卡的支付解决方案，

以便借助自身POS终端数量的优势来掌控产业主动权，而此解决方

案则连最基本的近场非接触支付都没有实现。可以看出，运营商自

身发展产业存在标准不统一的盲目性，这也在很大程度上阻碍了产

业的快速发展。此外，中国移动、中国联通、中国电信以及银联为

了增强在移动支付产业上的主动权，存在竞争和内讧的情形，这对

产业的健康发展十分不利。 
我们认为，移动支付在中国还处于市场萌芽阶段，如果以上三

个问题不解决，移动支付就很难做大。而现在这个产业最需要做的

就是通力合作，提高用户黏性、培养用户习惯进而做大市场规模。 
短期相关个股难以获得业绩支撑。国内与移动支付相关上市公

司有：芯片设计（国民技术、大唐电信、上海复旦）；SIP芯片封装

（长电科技）； COS制作、卡基制作（东信和平、恒宝股份）； POS
机具（南天信息、新大陆、证通电子）；移动支付平台建设和运维

服务（拓维信息、高阳科技）等。移动支付本身可以惠及以上提到

的硬件、软件、系统集成以及平台服务等众多产业链环节的各个厂

商，处于产业链各环节的厂商也都积极参与到产业的发展中，只是

当前的混乱局面给这些厂商认清市场发展方向增加了难度。我们认

为，短期内移动支付难以给涉及芯片设计、芯片封装、卡制造、读

写设备和运维服务各环节的厂商带来明显的业绩支撑，但长期来看，

无论是13.56MHz还是2.4GHz的支付标准做大做强，处于产业链的

各方均是受益者。
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